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Отчет об оценке рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 100 000 обыкновенных акций АО «Нальтек», номер регистрации 1-01-83286-Н

ООО «Центральное бюро оценки»
Юр. адрес:
    143000, Московская обл., г. Одинцово, Можайское ш., д. 71
Почт. Адрес: 143000, Московская обл., г. Одинцово, Можайское ш., д. 71
Телефон (499) 251-51-88, Факс (499) 251-51-88,

Лицензия № 012408 от 29 июля 2005 г.
Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество оценочных компаний «СМАО»

(125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812 (юридическое лицо)

ОТЧЕТ № 01/16-01К

ОБ ОПРЕДЕЛЕНИИ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ 

(справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости")

100 000 ОБЫКНОВЕННЫХ АКЦИЙ, 

ИСХОДЯ ИЗ ДИАПАЗОНА ПАКЕТА АКЦИЙ 

ОТ 75% +1 ДО 100%.

АО «Нальтек» 

(номер регистрации 1-01-83286-Н)

(Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, 

из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей)
ЗАКАЗЧИК:

ООО «Управляющая компания 

«Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» 

под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии»
ОЦЕНЩИК:

ООО «Центральное бюро оценки»

МОСКВА 

2016

Общество с ограниченной ответственностью

«Центральное бюро оценки»

125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54.  Тел./факс: (499) 251-5188, (495)517-8736


Лицензия № 012408 от 29.07.2005 г., срок действия с 29.07.2005 до 29.07.2010

	Действительный член Некоммерческого партнерства

“Саморегулируемая межрегиональная ассоциация оценщиков”, рег. № 812


ЗАКЛЮЧЕНИЕ

От 22 января 2016 г.

Настоящее заключение на 1 листе подготовлено ООО «Центральное бюро оценки» в соответствии с договором на выполнение работ по оценке стоимости имущества (Договор № 05/07-46К от 17.05.2007 г., Отчет № 01/16-01К от 22.01.2016 г.)

Заключение составлено на основании прилагаемого отчета об оценке на 37 листах, подготовленного и подписанного оценщиком Платоненко О.В.

Оценочная компания: ООО «Центральное бюро оценки».

Оценщик: Платоненко Оксана Викторовна

Заказчик: ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии».

Цель оценки: Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 100 000 обыкновенных акции АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций: от 75% +1 до 100%, для переоценки имущества фонда.

Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей.

По состоянию на 22 января 2016 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 100 000 обыкновенных акции 

АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций  от 75% +1 до 100% 

(Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, 

из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей) 

с учетом округления составляет

10 000 000 (Десять миллионов РФ) рублей РФ,

рыночная стоимость одной акции составляет 100 (сто) рублей РФ.

В соответствии с требованиями п.26 Федерального стандарта оценки Общие понятия оценки, подходы к оценке и требования к проведению оценки (ФСО N 1)" указанная выше рыночная стоимость объекта оценки «….. может быть признана рекомендованной для целей совершения сделки с объектом оценки, если с даты составления отчета об оценке до даты совершения сделки с объектом оценки или даты представления публичной оферты прошло не более 6 месяцев».

Оценщик








/Платоненко О.В./

Генеральный директор 

ООО «Центральное бюро оценки»




/Волконская Н.Г./
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СЕРТИФИКАТ ОЦЕНКИ.

Настоящая оценка проведена в соответствии с общепринятыми принципами и методами оценки и с использованием всей доступной легальной информации.

Результаты оценки являются выражением профессионального мнения Оценщика о величине рыночной арендной ставки за объект. Признание или непризнание результатов оценки в качестве цены сделки с оцениваемым объектом является прерогативой сторон сделки.

С учетом меняющейся конъюнктуры рынка результат оценки действителен на момент ее проведения (дату осмотра объекта).

Оценщик не принимает на себя ответственность за изменение политических, экономических, юридических, административных и иных факторов, которые могут возникнуть в будущем и повлиять на рыночную ситуацию в области недвижимости, а, следовательно, и на величину рыночной стоимости и рыночной арендной ставки объекта.

Оценщик подтверждает, что не аффилирован с Заказчиком и не имеет каких-либо особых интересов при проведении оценки, а размер его вознаграждения не зависит от результатов оценки.

Мы, нижеподписавшиеся, удостоверяем, что в соответствии с имеющимися у нас данными:

· изложенные в Отчете факты соответствуют действительности;

· произведенный анализ, высказанные мнения и полученные выводы ограничены только пределами оговоренных в Отчете допущений и ограничивающих условий;

· оценщик не имеет ни в настоящем, ни в будущем какого-либо интереса в объекте собственности, являющемся предметом Отчета, а также не имеет личной заинтересованности и предубеждения в отношении вовлеченных сторон;

· вознаграждение Оценщика ни в коей степени не зависит от каких-либо аспектов Отчета;

· задание на оценку не основывалось на требовании определения минимального, максимального, или заранее оговоренного результата;

· ни одно лицо, кроме подписавших Отчет, не оказывало значительного профессионального содействия в подготовке Отчета;

· анализ, мнения и выводы были получены, а Отчет составлен в полном соответствии с требованиями Федерального Закона «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. (в редакции, действующей на дату составления Отчета), в соответствии с требованиями стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности (утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.07.2007г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3, Международными стандартами финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости", а также требованиями настоящего Технического задания в части, не противоречащей вышеназванным документам;

· результат оценки признается действительным на дату оценки.

	Оценщик
	____________
	Платоненко О. В.

	Генеральный директор

ООО «Центральное бюро оценки»
	____________


	Волконская Н.Г.


Копия Страхового полиса прилагается.

ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ
Сведения об Отчете
Отчет составлен в форме, соответствующей требованиям Федерального Закона №135-ФЗ от 29.07.1998г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», Федерального Закона №143-ФЗ от 14.11.2002 г. «О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон «Об оценочной деятельности в РФ», постановления Правительства РФ «Об утверждении стандартов оценки» №519 от 06.07.2001 г., Международным стандартам финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости". Все расчеты выполнены по состоянию на дату проведения оценки. Ниже представлены краткие сведения об Отчете: 

	Порядковый номер Отчета:
	Отчет об определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 100 000 обыкновенных акции АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций: от 75% +1 до 100%, для переоценки  имущества фонда.

Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей.
№ 01/16-01К

	Основание для проведения оценки:
	Договор об оценке имущества, составляющего закрытый паевой фонд смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» № 05/07-46К от 17.05.2007 г.

	Дата составления Отчета:
	22 января 2016 года.

	Дата проведения оценки:
	По состоянию на 22 января 2016 года.

	Дата определения стоимости:
	22 января 2016 года

	Объект оценки:
	Право собственности в отношении 100 000 обыкновенных акции АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций: от 75% +1 до 100%.
Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей.

	Цель оценки:
	Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 100 000 обыкновенных акции АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций: от 75% +1 до 100%.

Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей.

	Задача оценки:
	Результаты оценки будут использованы для переоценки имущества фонда.

	Используемые стандарты:
	Требования Федерального Закона «Об оценочной деятельности в РФ» №135-ФЗ от 29.07.1998 г., в соответствии с требованиями стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности (утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.07.2007г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3, Международные стандарты финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости".

	Обоснование использования стандартов при проведении оценки:
	Обязанность соблюдения государственных стандартов и методических рекомендаций, действующих на дату проведения оценки


Сведения о Заказчике и Объекте оценки
Основанием для проведения оценки служит Договор на оценку № 05/07-46К от 17.05.07 г., заключенный между Заказчиком и Исполнителем. Согласно данному Договору, оценке подлежит право собственности в отношении 100 000 обыкновенных акции АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций: от 75% +1 до 100%.

Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей. 

Ниже представлены краткие сведения об Объекте и о Заказчике оценки:

	Объект оценки:
	Право собственности в отношении в отношении 100 000 обыкновенных акции АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций: от 75% +1 до 100%.

Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей

	Заказчик оценки и его реквизиты:
	ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии»

Юр.адрес: 124482, г. Москва, г. Зеленоград, Савелкинский пр., д. 4

Генеральный директор Сухоставцев В.А.


Сведения об Исполнителе

По вышеуказанному Договору, Исполнителем является независимая профессиональная  организация ООО «Центральное бюро оценки». Далее по тексту настоящего Отчета организация  именуется «ОЦЕНЩИК». Ниже представлены краткие сведения об Оценщике:

	Оценщик:
	ООО «Центральное бюро оценки»

	Юридический адрес Оценщика:
	143 000, Московская обл, г. Одинцово, Можайское ш., д.71

	Фактический адрес Оценщика:
	125047, г.Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54

	(ОГРН) и дата присвоения:
	ОГРН 1055006317134 от «20» апреля 2005 г.

	Банковские реквизиты
	ИНН 5032128570, КПП 503201001

р/с 40702810102051001956 в ОАО «УРАЛСИБ» г. Москва к/с 30101810100000000787 БИК 044525787

	Членство в СРО
	Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество оценочных компаний «СМАО» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812

	Страхование профессиональной ответственности:
	Страховой полис № ОК10-150000795/1 от 24.02.2015 г., страховщик – ОАО СК «Альянс», срок действия с 01.03.2015 г. по 29.02.2016 г. (страховая сумма 5 000 000 руб.)


Все участники составления настоящего Отчета имеют высшее и профессиональное образование в области оценки. Ниже приведен список оценщиков, участвовавших в выполнении работ: 

	ФИО специалиста
	Квалификация,

документы о профессиональном образовании

	Платоненко Оксана Викторовна 
	· Диплом о профессиональной переподготовке ПП №541474 от 2003 г.

· Свидетельство о повышении квалификации №10151 от 2007 г. «Государственный университет по землеустройству»

· Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество специалистов оценщиков «СМАОс» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), Свидетельство №2572 от 04.08.2008 г.

· Страховой полис № 0991R/776/70071/5 от 27.08.2015 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 08.09.2015 г. по 07.09.2016 г.;

· Стаж работы в оценочной деятельности: 7,5 лет;

· Местонахождение: 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54

	Волконская Надежда Геннадьевна 
	· Диплом о профессиональной переподготовке ПП №438043 от 2002 г.

· Свидетельство о повышении квалификации №2352 от 2005 г. «Государственный университет по землеустройству»

· Свидетельство о повышении квалификации №14279 от 2009 г. «Государственный университет по землеустройству»

· Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество специалистов оценщиков «СМАОс» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), Свидетельство № 2064 от 07.03.2008 г.

· Страховой полис № 0991R/776/70070/5 от 27.08.2015 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 08.09.2015 г. по 07.09.2016 г.;

· Стаж работы в оценочной деятельности: 8,5 лет;

· Местонахождение: 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54


Дипломы и сертификаты участников работ приведены в Приложении к Отчету.

МЕТОДОЛОГИЯ ПРОВЕДЕНИЯ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Сущность подходов технологии оценки
Была заложена следующая идеология используемых подходов в оценочной деятельности. 

ЗАТРАТЫ - основана на предположении о том, что стоимость любого имущественного комплекса, в том числе действующего предприятия, должна быть сопоставима с теми затратами, которые понес собственник при его создании. 

Затратный подход - это тот подход к оценке, который определяет стоимость путем расчета нынешней (текущей) стоимости актива за вычетом различных элементов износа: физического, функционального и экономического устаревания. В данном случае в рамках затратного подхода был использован метод чистых активов. 

ДОХОД - в большой степени отвечает основной оценочной предпосылке, т. к. предполагаемого инвестора в первую очередь интересуют будущие доходы от владения бизнесом. Данная концепция предполагает составление прогноза доходов и их приведение к текущей стоимости. 

В рамках данного подхода возможно использование, как метода капитализации доходов, так и метода дисконтирования денежных потоков. При использовании метода капитализации репрезентативная величина доходов делится на коэффициент капитализации для пересчета доходов предприятия в его стоимость. Методы дисконтирования денежных потоков основаны на оценке доходов в будущем для каждого из нескольких временных промежутков. Эти доходы пересчитываются в текущую стоимость с использованием ставки дисконта и техники оценки стоимости денег во времени. 

СРАВНЕНИЕ - основана на принципе, согласно которому осведомленный покупатель не заплатит за собственность больше, чем цена приобретения другой собственности, имеющей равную полезность. 

Этот подход служит для оценки рыночной стоимости объекта исходя из данных о совершаемых на рынке сделках. При этом рассматриваются сопоставимые объекты собственности, которые были проданы или, по крайней мере, предложены для продажи. Затем делаются корректировочные поправки на различия по ценам аналогов, которые существуют между оцениваемым и сопоставимыми объектами. Скорректированная цена позволяет определить наиболее вероятную цену оцениваемого объекта на рынке, как если бы он предлагался для продажи на открытом и конкурентном рынке. 

Анализ рыночных данных не выявил достаточного количества сделок по объектам, аналогичным оцениваемому, в период времени, предшествующий оценке. Поэтому подход к оценке по сравнимым продажам нами не применялся. 

Процедура определения стоимости объекта оценки

Работа по оценке рыночной стоимости оцениваемого пакета акций проводилась в следующем порядке: 

- выезд на предприятие рабочей группы для сбора всей необходимой информации; 

- проведение ретроспективного анализа финансово-хозяйственной деятельности; 

- определение тенденций развития отрасли и предприятия; 

- ознакомление с учредительными документами; 

- предварительную диагностику деятельности предприятия; 

- изучение рыночных параметров предоставляемых услуг; 

- определение рыночной стоимости оцениваемого пакета акций при использовании уместных подходов и методов, существующих в оценке; 

- подготовку отчета об оценке стоимости пакета акций.

Методология решения поставленной задачи

1. Определение стоимости пакета акций предприятия АО «Нальтек».

2. Определение стоимости одной акции предприятия АО «Нальтек» путем деления стоимости соответствующего пакета акций на количество акций, образующих пакет. При этом принято, что пакет акций предприятия АО «Нальтек» состоит из 105 600 шт обыкновенных акций.

АНАЛИЗ ЛУЧШЕГО И НАИБОЛЕЕ ЭФФЕКТИВНОГО              ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

Принцип лучшего и наиболее эффективного использования  (ЛНЭИ)  является одним из наиболее важных принципов в оценке. В книге Д. Фридмана и Н. Ордуэя этому принципу дано следующее определение: «Разумный и возможный вариант использования, который обеспечит объекту наивысшую текущую стоимость, определенную на эффективную дату проведения оценки. Другими словами, тот вариант использования, выбранный среди разумных, возможных и законных альтернативных вариантов, который является физически возможным, достаточно обоснованным и финансово осуществимым и который приводит к наивысшей стоимости объекта оценки».

Учитывая функцию оценки, объект оценки, а так же дату проведения оценки объект оценки оценивался в соответствие с его назначением на дату оценки.

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ИМУЩЕСТВА

Для определения рыночной стоимости объекта в процессе оценки необходимо учитывать физические, экономические, социальные и другие факторы, влияющие на его стоимость. 

Как указывалось ранее и в соответствии со “Стандартами оценки обязательными к применению субъектами оценочной деятельности”, утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.07.2007г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3; Международными стандартами финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости" при оценке того или иного вида стоимости объекта оценки используют три основных подхода:

- затратный подход;

- сравнительный подход;

- доходный подход.

Использование трех подходов приводит к получению трех различных величин стоимости одного и того же объекта. После анализа результатов, полученных в рамках названных подходов, окончательная оценка стоимости имущества устанавливается, исходя из того, какой подход в наибольшей степени соответствует виду оцениваемой стоимости, целям для которых она определяется и точности использованных при ее расчете методов.

ЗАТРАТНЫЙ ПОДХОД

Затратный подход основывается на принципе замещения, который гласит, что покупатель не заплатит за объект больше той суммы, которую нужно будет потратить на приобретение объекта, аналогичного по своим потребительским характеристикам объекту оценки. Иными словами, в соответствии с принципом замещения, максимальная стоимость объекта определяется наименьшей ценой, по которой может быть приобретен другой объект с эквивалентной полезностью. 

При оценке ценных бумаг в рамках затратного подхода расчет ведется методом чистых активов. Расчет стоимости методом чистых активов включает несколько этапов:

1. Оценивается недвижимое имущество предприятия по рыночной стоимости.

2. Определяется рыночная стоимость машин и оборудования.

3. Выявляются и оцениваются нематериальные активы.

4. Определяется рыночная стоимость финансовых вложений, как долгосрочных, так и краткосрочных.

5. Товарно-материальные запасы переводятся в текущую стоимость.

6. Оценивается дебиторская задолженность.

7. Оцениваются расходы будущих периодов.

8. Обязательства предприятия переводятся в текущую стоимость.

9. Определяется стоимость собственного капитала путем вычитания из рыночной стоимости суммы активов текущей стоимости всех обязательств.

В условиях состава исходных данных при определении стоимости пакета акций предприятия АО «Нальтек» использован метод чистых активов.

Расчет стоимости пакета акций методом чистых активов основывается на следующем положении: стоимость пакета акций определяется как стоимость собственного капитала (скорректированная стоимость чистых активов) предприятия (А∑) и его текущих обязательств (П∑):

Ск = А∑ - П∑

Выбор статей активов и пассивов, участвующих в расчете, определяется в соответствии с пунктом 3 статьи 35 Федерального Закона от 26 декабря 1995 года № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» и «Порядком оценки стоимости чистых активов акционерных обществ», утвержденным Приказом Министерства Финансов Российской Федерации и Федеральной Комиссии по рынку ценных бумаг № 10н/03-6/пз от 29 января 2003 г.

В состав активов (денежное и неденежное имущество акционерного общества), участвующих в расчете, включаются следующие статьи:

1. Внеоборотные активы, отражаемые в первом разделе баланса, за исключением балансовой стоимости собственных акций общества, выкупленных у акционеров.

2. Запасы и затраты, денежные средства, расчеты и прочие активы, показываемые во втором разделе бухгалтерского баланса, за исключением задолженности участников (учредителей) по их вкладам в уставный капитал и балансовой стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров.

В состав пассивов (обязательства акционерного общества), участвующих в расчете, включаются следующие статьи:

· Статья третьего раздела бухгалтерского баланса – целевое финансирование;

· Статьи четвертого раздела бухгалтерского баланса – долгосрочные обязательства перед банками и иными юридическими и физическими лицами.

· Статьи пятого раздела баланса – краткосрочные обязательства перед банками и иными юридическими и физическими лицами; расчеты и прочие пассивы, кроме сумм, отраженных по статьям «Доходы будущих периодов» и «Фонды потребления»

В качестве стоимости краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов принята их текущая стоимость, т.е. сумма дисконтирования поступлений или оттоков денежных средств по краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов предприятия.

Расчет стоимости краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов производится по следующей формуле:
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 - номинал краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов, 

То – срок возврата краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов, составляет 365 дней;

R – ставка дисконтирования, соответствует уровню инфляции по итогам 2-го квартала 2015 года, составляет 18,6%

В силу не предоставленных исходных данных об основных средствах, нематериальных активах, объектах незавершенного строительства – эти статьи баланса корректировались с учетом разницы между балансовой и рыночной стоимостью. Балансовая стоимость активов и пассивов, а также результаты расчета скорректированной стоимости активов и пассивов приведены в таблицах.

АО «Нальтек» вновь образованная компания с уставным капиталом 10 560 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей. Так как компания создано сравнительно недавно, а именно в марте 2015 года, то бухалтерский баланс имеет только один актив – Уставный капитал. Поэтому расчитываем стоимость 100 000 акций путем деления стоимости соответствующего пакета акций на количество акций, образующих пакет.
Методом стоимости чистых активов определяется стоимость оцениваемой компании. 

Таким образом, по результатам проведенных расчетов можно сделать вывод:

Результаты расчета стоимости собственного капитала (за 2015 год)

	Наименование показателя
	Значение, руб.

	Стоимость активов
	10 560 000

	Объем пассивов
	0

	Собственный капитал
	10 556 000


Результат расчета стоимости одной акции (за 2015 год)

	Наименование показателя
	АО «Нальтек»

	Собственный капитал, руб.
	10 560 000

	Количество акций, шт.
	105 600

	Стоимость 1 акции, руб.
	100


ВЫВОД:

По состоянию на 22 января 2016 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций: от 75% +1 до 100%. (Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей)

с учетом округления составляет

100 рублей РФ

(Сто рублей РФ).

 ВЫВОДЫ И ЗАКЛЮЧЕНИЕ О СТОИМОСТИ
Таким образом, на основании проведенных выше исследований и расчетов с учетом высказанных предположений и ограничивающих условий в соответствии с вышеупомянутым договором по состоянию на 22 января 2016 года была установлена рыночная стоимость объекта оценки, округленно: 

По состоянию на 22 января 2016 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом  финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости")100 000 обыкновенных акции 

АО «Нальтек» (номер регистрации 1-01-83286-Н), исходя из диапазона пакета акций  от 75% +1 до 100% 

(Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 10 560 000 рублей, 

из которых акции обыкновенные – 105 600 штук – 10 560 000 рублей) 

с учетом округления составляет

10 000 000 (Десять миллионов РФ) рублей РФ,

рыночная стоимость одной акции составляет 100 (сто) рублей РФ.

Следует отметить, что настоящее исследование отражает наиболее вероятное значение стоимости объекта оценки по состоянию на дату проведения оценки. Изменения в состоянии рынка и самого объекта оценки после даты проведения оценки могут привести к изменению (уменьшению или увеличению) возможной цены сделки на дату осуществления фактической сделки. 

Согласно ст. 20 «Стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности» Российской Федерации, итоговая величина стоимости объекта оценки, указанная в отчете об оценке, «может быть признана рекомендуемой для целей совершения сделки с объектом оценки, если с даты составления отчета об оценке до даты совершения сделки с объектом оценки или даты представления публичной оферты прошло не более 6 месяцев».

Оценщик
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16. Григорьев В.В. Оценка и переоценка основных фондов: Учебно-практич. пособие. – М.: Инфра-М, 1997.

17. Григорьев В.В., Федотова М.А. Оценка предприятия: теория и практика: Учеб. пособие – М.: Инфра-М, 1996.

18. Грязнова А. Г., Федотова М. А. и др. Оценка стоимости предприятия (бизнеса). М.: «Интерреклама», 2003.

19. Ковалев А.П. Оценка стоимости активной части основных фондов. – М.: Финстатинформ, 1997.

20. Ковалев В.В. Финансовый анализ: управление капиталом, выбор инвестиций, анализ отчетности. – М., 1990.

21.  Т. Коупленд, Т. Коллер, Д. Муррин. Стоимость компаний. М., «Олимп-бизнес», 1999.

22. Магнус Я.Р., Катышев П.К., Пересецкий А.А. Эконометрика. Начальный курс: Учеб. – 4-е изд. – М.: Дело, 2000.

23. Ф. Модильяни, М. Миллер, Сколько стоит фирма? М., «Дело», 1999.

24. Оценка бизнеса: Учебник/Под ред. А.Г.Грязновой и М.А.Федотовой. – М.: Финансы и статистика, 1998.

25. Первознанская А.А., Первознанский Т.Н. Финансовый риск: расчет и риск. – М., 1996.

26. Пипко В.А., Булавина Л.Н. Настольная книга бухгалтера и аудитора. – М.: Финансы и статистика, 1998.

27. Прудников В.И. Оценка стоимости дебиторской задолженности. – Ч., 2000.

28. Рид Стэнли Фостер, Лажу Александра Рид. Искусство слияний и поглощений /Пер. с англ. – М.: «Альпина Бизнес Букс», 2004. – 958 с. ISBN 5-9614-0015-8.

29. Российская экономика в 2003 году. Тенденции и перспективы (Выпуск 25) – М.: ИЭПП, 2004. – 440 с. ISBN 5-93255-131-3.

30. Скотт М. Факторы стоимости: Руководство для менеджеров по выявлению рычагов создания стоимости / Пер. с англ. – М.: ЗАО «Олимп-бизнес», 2000.

31. Словарь терминов по профессиональной оценке. – М.: Финансовая академия, 1999.

32. Справочник финансиста предприятия. 2-е изд., доп. и перераб. – М.: Инфра-М, 1999.

33. Стоянова Е.С. Финансовый менеджмент. Теория и практика: Учебник, 2-е изд. – М., 1997.

34. Уотшем Т.Дж., Паррамоу К. Количественные методы в финансах. М., «ЮНИТИ», 1999.

35. Учет основных средств. Методические рекомендации. Амортизация. Нормы. – М.: Ось-89, 1999.

36. Уэст Томас Л., Джонс Джеффри Д.. Пособие по оценке бизнеса. Пер. с англ. Бюро переводов РОЙД. – М.: ЗАО «КВИНТО-КОНСАЛТИНГ», 2003. – 746 с.

37. Федотова М.А. Сколько стоит бизнес? Методы оценки. – М., 1996.

38. Фишмен Джей, Пратт Шэннон, Клиффорд Гриффит, Уилсон Кейт. Руководство по оценке стоимости бизнеса / Пер. с англ. Л.И. Лопатников. – М.: ЗАО «КВИНТО-КОНСАЛТИНГ», 2000. – 388 с. ISBN 5-93746-001-4.

39. Хелферд Э. Техника финансового анализа: Пер. с англ. – М., 1996.

40. Ченг Ф. Ли, Финерти Джозеф И. Финансы корпораций: теория, методы и практика. М., «Инфра-М», 2000.

41. Шарп У.Ф., Гордон Дж.А. Инвестиции: Пер. с англ. – М., 1997.

42. Эванс Фрэнк Ч., Бишоп Дэвид М. Оценка компаний при слияниях и поглощениях: Создание стоимости в частных компаниях / Пер. с англ. – М. Альпина Паблишер, 2004. – 332 с.

43. «Эксперт», журнал. Подборка за 1996-2004 гг.

44. Aswath Damodaran, Damodaran on Valuation (www.stern.nyu.edu/~adamodar/).

Другие источники информации

45. Информационные агентства Hoovers (США) (www.hoovers.com), СПАРК-Интерфакс (www.spark.ru), РосБизнесКонсалтинг (www.rbc.ru), РТС (Российская Торговая Система) (www.rts.ru), СКРИН (www.skrin.ru), ММВБ (www.micex.ru), Corporate Information (www.corporateinformation.com).

46. Программа раскрытия информации Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг (disclosure.fcsm.ru);

47. Центральный Банк РФ(www.cbr.ru);

48. Госкомстат РФ(www.gks.ru);

49. Управление финансовыми рисками (www.finrisk.ru);

50. Институт экономики переходного периода (www.iet.ru.).
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(CrpaxoBK: OTipaIToe aKumoNGpHOE OBWECTBO CrpaxoRas wownaws "AniHe’, |
i 115154, Mocrsa, Osepioscian raepexas, &, 30, Ten, (495) 232.3333, dare (495) 2320014
Allianz (@) SRR
Banopcivie pexausnrsi plc 40701810600060000003 5 OAO Bak BTS r. Moo, Kc|
30101810700000000187, BUK 044525187, VIHH 7702073683, OKOHX 96220, OKNO
13226852
Tinienann Baia Poccun CU Ne 0290 o7 10 HoaGpa 2014
nonuc 4
OERIATENBHOMO CTPAXOBAHUA OTBETCTBEHHOCTH IOPWAUECKOTO fIMLA MPM OCYWECTBREHUY
OUEHOUHO AEATENBHOCTH
No OKIO- 15000079511 or 24.02.2015 1
Hacronui Monkc He ABMAETCA AOTOROPOM  CTPAXOBAHNA W YAOCTOREPAET (kT 3aKMIOYGHNA AOTOBOPA
crpavosana NeOKI0-150000795 o 24.02.2015 r. - (qanee — florOBOp GTPAXOBAAWA) O CTPAXOBLMKOM 3
JenoBuaK, COREPKAUMXER B [IPIBANAX CTPAXORAHNA OTBOTCTBEHHOCTA OUHUIMKOR OT 25.09.14 Ne282 (sanee -
fpasuna crpaxomamns), a Takxe 8 rexcre d0rosopa CTpaX08aHHS.
Crpaxosatens (PKIINE0S TMLO):
Haienoare opranssaLim: OBUSETRD € OrpaHHAOHHOR OTBETCTBONHOCTLIO elieNTpanboe G10po OUSHY

Aapes PN ECRIGARTIEcMT 14000, MOEKoRGKaR oBRacts, r. ORNNOBO, | VHH IOpWARIeCHoro THLa:
Mowadchos wocce, a. 71, odwe 3/ 125047 r. Mocksa, yn. 3-n Teepoxan - Suckan, | 5032128570
.12, c1p. 3, opuc 54 3 %
Tenedorsl_B(499)251-51-88 Gac
ObmoT CrpaXOBaRWA He MPOTVROPENaNE SEFOORATENsCTE) POCCHICION GeASPaLIM WNyLIECTOSHHSE VHTEPECs!
JOPWAMECAOTD TWL3, SAKCICWMBILIEFO G SAIG3MKOV AOTO0 Ha NPoSefeHe Oueki (Cpaxosarens), comaarible ¢
DACAOM HACTYNEHy 610 QYBETCTREHAHOETH, SGTEACTENS HGpyWSHUA TPEGOSaNL AOrOBOPA Ha MPOBASHIE OUEHK,
Vi 32 HpAAEKWE SPEAa WNYULECTSY TPETHIK AL B PE3yNbTATe HAPJLIEHN GEASPATBHOTO SAKOHE OB OUSHOHHO
EATENLHOCTI B P, (heepankHLX CTaHASPTOR OLISHI, WHbIX HOPMATHEHX NPRBOBLX BKToR POCCHACKDf Geaspali
(OBNACTH OLEHOUHOR AEATENSHOCTH, CTRHAZPTO ¥ 3B OLSHONHOR ASATEbHOCTY.
CrpaxoBon Crywai: YCTaHORNENHAID BCTYTASLIA B S3KRHYIO CATY PELISKYEN BpOITRAXIOTO CYRa U NPIaHaNTEl
CrRaXOBLLMKOW KT HACT/NNEHIR OTBRTETSEHAGGTH CTPaXOSaTens SCHEACTEME HaPYLLEHAR ADFOROPa Ha MpOBSAEHH
LeHH, WM 33 NDANNEHAG SPERa WMYUIOCTSY (PXDSH, WMYLECTRY TRGTHIX MWLl © pesybTare KapyWiH
| @8apansoro sarona €08 OUeHoHHON AeATEEHOGTH o Ps, (EASPATLHbIX CTRHARPTOR OLEH, WA HODUATHGHSX
pasosLIX 81708 PoccHACKo DSAEpalM B OGNACTH OUSHOMHOR AESTENBHOCTH, CTENAZRTOR . NpASN OLieHoHHO
esrensocri.

Banora crpaxopanws: X pybnw O aonnapei CWA O Eupo
Crpaxosan cyuwa | TAMwT GTeTcraeHNoCTH “Dpanunaa Cipaxoaan npowna
(undbpamu u npornceto) | Crpaxosuisa (Uuppamnw | (Gesycroanas) (Licppaw w nponHCEI)
nponwceio)
5000 000,00 o yorawosnen o yerawoanewa 000,00
(Misr wwnnnowos u (Bocou Twicsa w 00/100)
00/100) pyBroit pynen
[Gpor noicrans norosopa crpaxoRanmA, ¢ 010320167 o 20.022016r.

Ocabuie yenoau: HACToRLIA TIONHC RETASTCH WEGTLOMNGMOR YACToI0 fl0roBopa CTpaxosann Ne OKTO —
150000795 or 24.02.2015 .
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[image: image18.jpg]MO NWC Ne0991R/776/70071/5
Hactoswwmin Monuc BbigaH Ctpaxosiymkom - OAO

A an:A "AnbdaCrpaxoBaHue" Ha ocHoBaHun 3aseneHuns Ctpaxosarens
C B noaTBepxaeHue ycnosun [lorosopa cTpaxoBaHus
TPAXOBAHUE oTBeTcTBeHHOCTM oueHwmkos Ne 0991R/776/70071/5 (nanee

[loroBop cTpaxoBaHusi), HEOTbEMNEMOW YaCTbio KOTOPOrO OH
ABNSAETCH, AEUCTBYET B COOTBETCTBUM C [JOrOBOPOM CTpaxoBaHus
n “NpasBunamu cTpaxoBaHus NpoeccrnoHansHoM
OTBETCTBEHHOCTM OLEeHLWMKoB” oT 24.10.2006r., KoTOpbIE
npunaraiTcs U ABNSIOTCSA €ro HEOTbEMIEMON HacTbio.
MoanuceiBas HacToswwmia Monue, CTpaxosarens NOATBEPXKAAET,
~ Y4TO nonyuun aTu MNpasuna, 03HaKOMMNEH C HUMK 1 0bs3yeTCs
BbINONHATD.

CrpaxoBatens: [lnaTtoHeHko OkcaHa BuktopoBHa
Anpec peructpauumu: 123007, r. Mocksa, yn. lMonuHbl Ocunexko, A. 16, kB.370

O6BLeKT CTpaxoBaHMs: He fpomueopevawjue 3akoHoOamenscmey — Pocculickoll — ®edepayuu
UMYUIECMEEHHbIe UHMEPEeCkl, C8fA3aHHble C PUCKOM OmMeemcmeeHHOCMU oueHWuKa (Cmpaxosamens) no
ob6s13amenscmeam, 8O3HUKaOWUM ecredcmeue npuduHeHUs ywepba 3aka3yuky, 3akmoduswemy 002080p Ha
nposedeHue OUeHKuU, U (Un1u) mpembsum nuyam (Bblzodonpuobpemamensam).

CTpaxoBoW cnyvyaW: yCmaHOSMIEHHbIl 8CMYNUBWUM 8 3aKOHHYH0 CUlly pelweHuem apbumpaxHozo
cyda unu npusHaHHbIl CmpaxoswukoM akm npuduHeHusi yuepba dedcmeusmu (6e3delicmsuem)
oUEHWUKa 8 pe3ynbmame HapyweHusi mpe6osaHull hedeparibHbix cmaHAapmos oyeHKu, cmaHoapmos
U rpasun OUEHOYHOlU OesmeslbHOCMU, —YCMaHOBMeHHbIX —camopezynupyemol opezaHu3ayuel
OUEHUWUKOB, YlIEHOM KOMOopPOU ABMANCA OUEHWUK Ha MOMEeHM npu4uHeHus ywepoba.

OueHOYHaA fAesATenbHOCTL: OdeamenbHocmbs Cmpaxosamens, HanpaejeHHas Ha ycmaHosjieHue 6
OMHOWeHUU 06BbEKMO8 OUEHKU PbIHOYHOU Ul UHOU crmoumocmu.

CtpaxoBas cymma: 300 000 (Tpucma mebicsid) py6neil - o eceM CmMpaxosbiM ClyyasMm, Hacmynuswum 6
meyveHue cpoka delicmeus [Jozosopa cmpaxosaHus.

Jlumum omeemcmeeHHocmu Ha 0OuUH cmpaxoeoil criyyati: 300 000 (Tpucma mbicsi4) py6ned.

®paHwm3a: He NpeayCcMOTpeHa
TeppuTOopUsi CTPaxoBOro NokpbITUA: Poccuitckan ®epepaums

Cpok peuncteus [loroBopa cTpaxoBaHUs:

[lozoeop cmpaxosaHusi ecmynaem e cuiy ¢ 00 4acos 00 muHym «08» ceHmsabps 2015e. u delicmeyem 1o 24 4aca
00 muHym «07» cenmsabps 2016z. eKkIO4YUMENbHO.

CmpaxosaHue  pacrpocmpaHsiemcss Ha cmpaxosble Ccryyau, rfpousowedwue 8 meyeHue cpoka
Oelicmeus [Joezogopa cmpaxosaHusi.
Cnyyall npuaHaemcsi cmpaxoebIM pu ycrosuu, 4mo:

- HapyweHus edeparnbHbix CcmMaHOapmos OUEHKU, cmaH0apmos u pasusl OUeHOYHOU
dessimenbHocmu 6biu donyweHbl CmpaxosamesnieM 6 meyeHue cpoka Oelicmeus [ozoeopa
cmpaxosaHusi;

- Cmpaxosamenio npedbseneHbl MPemeH3uu unu ucKosbie mpebosaHuss O e03MeweHuU
npuyuHeHHo20 ywepba 8 meyeHue cpoka delicmeusi [Joeosopa cmpaxosaHusi u/unu He rno3oHee 3-x

CrpaxoBartenb:
MnaTtoHeHko OkcaHa BukropoBHa
i dern

., »/;;27 27" MnartoHeHko O.B.

/v
,,.

115162, r. Mockea, yn. LLlabonoeka, A.31, cTp.b Ten./dakc: (495)788 0 999 www.alfastrah.ru
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[image: image20.jpg]M O N W C Ne 0991R/776/70070/5
Hactoswwuin Monuc Boigad Ctpaxosiukom - OAO

A ﬂbCDA "AnbdaCTtpaxoBaHue" Ha ocHoBaHU 3aseneHus CtpaxoBaTens
CTPAX B NOATBEPXAEHMe ycroBuit [loroBopa cTpaxoBaHus
OBAHUE oTBeTcTBeHHOCTH oueHwmkos Ne 0991R/776/70070/5 (nanee

Jlorosop CTpaxoBaHWs), HEOTLEMIEMON YaCTbo KOTOPOTO OH
ABNSETCH, AENCTBYET B COOTBETCTBUM C [JoroBOpom cTpaxoBaHus
u “Tpasunamu cTpaxoBaHWs NPodeccUoHansHoMN
OTBETCTBEHHOCTW OLEHLLMKOB” 0T 24.10.2006r., KOTOpbLIE
npunaralTcs N ABMAIOTCS ero HEOTLEMIIEMON YacTbio.
MopnuckiBas HacTosAwwmi Monue, CTpaxosaTenb NoATBEPXKAAET,
. yTo nonyunn aTu MNpaeuna, 03HakoMNeH C HUMK 1 0Bs3yeTes
BbINOMHATH.

Crpaxosarens: BonkoHckas Hapexna NeHHaabeBHa
Anpec peructpauuu: 143005, MO, r. OauHLOBO, yn. Mapwana Bupto3osa, A. 2a, kB.313

O6beKT CTpaxoBaHUs: He fpomueopeyawue 3akoHo0amenbcmey Poccuiickol  @edepauuu
UMYyUeCmeeHHbIe UHMEPEeChl, CeA3aHHble C PUCKOM OmeemcmeeHHOCMU OUeHWUKa (Cmpaxosamens) no
ob6s3amenscmeam, 603HUKalOWUM ecredcmeue MpuyuHeHUs yuiepba 3akasquky, 3aknwoduswemy doeo80p Ha
nposedeHue oueHKU, U (unu) mpemsum nuyam (Bbizodonpuobpemamensim).

CTpaxoBOMi cny4aW: ycmaHoe/IeHHbIl 8CMynuewuM 8 3aKOHHYIO Cully peweHuem apbumpaxHo20
cyda unu npusHaHHbIl CmpaxoswuKkoM akm MpuyuHeHus ywepba Oelicmsusmu (6e3deticmeuem)
OUEHLWUKa 8 pe3yibmame HapyweHusi mpe6osaHuil hedeparibHbIX cmaHOapmoe OUeHKU, cmaHdapmos
U fpasusl  OUeHo4yHoU OesdmeslbHOCMU, yCMaHOBMEeHHbIX camopezynupyemoll  opeaHusayuel
OUEHLUKOS, YIEHOM KOMOpOUl AGMSACS OUEHWUK Ha MOMEHM NPUYUHEHUs yuiepba.

OueHouyHaa AesATenbHOCTb!: desmenbHocmb Cmpaxosamesid, HanpasjeHHasa Ha ycmaHoesneHue 8
OMHOLWEHUU 06bEKMO8 OUEHKU prHO'-IHOlj unu uHol cmoumocmu.

CrtpaxoBasi cymma: 300 000 (Tpucma mbicsi4) py6nel - no ecem cmpaxoebiM CllyyasMm, Hacmynuewum &
meyeHue cpoka Oelicmsus [Joeosopa cmpaxosaHus.

Jlumum omeemcmeeHHocmu Ha 0OuH cmpaxoeoll cryyal: 300 000 (Tpucma meicsi4) py6nedl.

dpaHilumM3a: He NpeayCcMOTpeHa
TeppuTOpus cTpaxoBoro NokpbITusA: Poccumnckas depepaumns

Cpok AeiicTeus [loroBopa cTpaxoBaHUs:

[ozoeop cmpaxosaHusi ecmynaem & cusy ¢ 00 yacos 00 muHym «08» ceHmsbps 20152. u Oelicmeyem o 24 yaca
00 muHym «07» ceHmsabpsa 20162. eKmo4uUMebHO.

CmpaxosaHue  pacrnpocmpaHsemcs Ha cmpaxosble Cllyyau, fpousoweowue 8 MmeyeHue Cpoka
Oelicmeus [Jozogopa cmpaxoeaHUusl.
Cnywall npu3Haemcsi cmpaxosbiM 1pu ycrosuu, 4mo:

- HapyweHus bedeparbHbiXx CmMaHOapmos OUeHKU, cmaHoapmos U npasusn OUEHOYHOU
desmenbHocmu 6binu  donyweHsl CmpaxogameneM 6 meveHue cpoka Oelcmeus [Jozosopa
cmpaxoeaHusi;

- Cmpaxosamenio pedbsienieHbl NPemeHsuu Unu uckosbie mpebosaHusi O 803MeWeHuUU
ywepba 6 meyeHue cpoka Oelicmeus [Jozogopa cmpaxosaHus u/unu He rno3oHee 3-x

620, 0KOHYaHUS.

CrtpaxoBaTtenb:
BonkoHckasa Hapexpa NeHHagbeBHa

7 , .
&%‘%/a’%fﬁfwgfﬁonkomkaﬂ H.T.

r. Mocksa

15162, . MockBa, yn. LLlabonoeka, A.31, cTp.b Ten./cakc: (495)788 0 999 www.alfastrah.ru
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