Отчет об оценке рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости")  1(одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ»), номер госрегистрации 1-02-05419-A.
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ООО «Центральное бюро оценки»
Юр. адрес:
    143000, Московская обл., г. Одинцово, Можайское ш., д. 71
Почт. Адрес: 143000, Московская обл., г. Одинцово, Можайское ш., д. 71
Телефон (499) 251-51-88, Факс (499) 251-51-88,

Лицензия № 012408 от 29 июля 2005 г.
Действительный член некоммерческого партнерства 

«Сообщество оценочных компаний «СМАО», рег. № 812,

Действительный член некоммерческого партнерства 

«Сообщество оценщиков-специалистов «СМАО», рег. № 2064, 2572
ОТЧЕТ № 10/16-72К
ОБ ОПРЕДЕЛЕНИИ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ 
(справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости")
ОДНОЙ ОБЫКНОВЕННОЙ АКЦИИ, 

ИСХОДЯ ИЗ ДИАПАЗОНА ПАКЕТА АКЦИЙ 

ОТ 0 ДО 25%;

ОТ 25% +1 ДО 50%;

ОТ 50% +1 ДО 75%;

ОТ 75% +1 ДО 100%.
ОАО «Ковровский электромеханический завод» 

(ОАО «КЭМЗ»)

(дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3)

(Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых 

акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей)
ЗАКАЗЧИК:

ООО «Управляющая компания 

«Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением 

ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» 
ОЦЕНЩИК:

ООО «Центральное бюро оценки»

МОСКВА 

2016
Общество с ограниченной ответственностью

«Центральное бюро оценки»

115008, г. Москва, ул.Шарикоподшипниковская, д. 4, стр. 1А, офис 806.  Тел./факс: (499) 251-5188, (495)517-8736


Лицензия № 012408 от 29.07.2005 г., срок действия с 29.07.2005 до 29.07.2010

	Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество оценочных компаний «СМАО»

(125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812 (юридическое лицо)


ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

От 07 октября 2016 г.

Настоящее заключение на 1 листе подготовлено ООО «Центральное бюро оценки» в соответствии с договором на выполнение работ по оценке стоимости имущества (Договор № 05/07-46К от 17.05.2007 г., Отчет № от 10/16-72К от 08.10.2016 г.)
Заключение составлено на основании прилагаемого отчета об оценке на 63 листах, подготовленного и подписанного оценщиком Платоненко О.В.

Оценщик: ООО «Центральное бюро оценки».

Заказчик: ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии».

Цель оценки: Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») (дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%, для переоценки имущества фонда.

Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей.
ВЫВОД: По состоянию на 07 октября 2016 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции 

ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») 

(дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3),

исходя из диапазона пакета акций: 

 от 0 до 25%;

 от 25% +1 до 50%;

 от 50% +1 до 75%;

 от 75% +1 до 100%
(Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей) 

с учетом округления составляет: 

370 рублей РФ

(Триста семьдесят рублей РФ)

В соответствии с требованиями Федерального Закона №135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», Федеральных стандартов оценки ФСО № 1, 2, 3, 7 обязательных к применению субъектами оценочной деятельности, утвержденные приказами Минэкономразвития России от 20.05.2015 г. № 297, 298, 299, 611… указанная выше рыночная стоимость объекта оценки «….. может быть признана рекомендованной для целей совершения сделки с объектом оценки, если с даты составления отчета об оценке до даты совершения сделки с объектом оценки или даты представления публичной оферты прошло не более 6 месяцев» (раздел III, п. 20 Стандартов оценки)

Оценщик








/Платоненко О.В./

Генеральный директор 

ООО «Центральное бюро оценки»




/Волконская Н.Г./
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СЕРТИФИКАТ ОЦЕНКИ.

Настоящая оценка проведена в соответствии с общепринятыми принципами и методами оценки и с использованием всей доступной легальной информации.

Результаты оценки являются выражением профессионального мнения Оценщика о величине рыночной арендной ставки за объект. Признание или непризнание результатов оценки в качестве цены сделки с оцениваемым объектом является прерогативой сторон сделки.

С учетом меняющейся конъюнктуры рынка результат оценки действителен на момент ее проведения (дату осмотра объекта).

Оценщик не принимает на себя ответственность за изменение политических, экономических, юридических, административных и иных факторов, которые могут возникнуть в будущем и повлиять на рыночную ситуацию в области недвижимости, а, следовательно, и на величину рыночной стоимости и рыночной арендной ставки объекта.

Оценщик подтверждает, что не аффилирован с Заказчиком и не имеет каких-либо особых интересов при проведении оценки, а размер его вознаграждения не зависит от результатов оценки.

Мы, нижеподписавшиеся, удостоверяем, что в соответствии с имеющимися у нас данными:

· изложенные в Отчете факты соответствуют действительности;

· произведенный анализ, высказанные мнения и полученные выводы ограничены только пределами оговоренных в Отчете допущений и ограничивающих условий;

· оценщик не имеет ни в настоящем, ни в будущем какого-либо интереса в объекте собственности, являющемся предметом Отчета, а также не имеет личной заинтересованности и предубеждения в отношении вовлеченных сторон;

· вознаграждение Оценщика ни в коей степени не зависит от каких-либо аспектов Отчета;

· задание на оценку не основывалось на требовании определения минимального, максимального, или заранее оговоренного результата;

· ни одно лицо, кроме подписавших Отчет, не оказывало значительного профессионального содействия в подготовке Отчета;

· анализ, мнения и выводы были получены, а Отчет составлен в полном соответствии с требованиям Федерального Закона №135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», Федеральных стандартов оценки ФСО № 1, 2, 3, 7 обязательных к применению субъектами оценочной деятельности, утвержденные приказами Минэкономразвития России от 20.05.2015 г. № 297, 298, 299, 611, а также требованиями настоящего Технического задания в части, не противоречащей вышеназванным документам;

· результат оценки признается действительным на дату оценки.

	Оценщик
	
	Платоненко О. В.

	Генеральный директор

ООО «Центральное бюро оценки»
	
	Волконская Н.Г.


Копия Страхового полиса прилагается.

ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ
Сведения об Отчете
Отчет составлен в форме, соответствующей требованиям Федерального Закона №135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», Федеральных стандартов оценки ФСО № 1, 2, 3, 7 обязательных к применению субъектами оценочной деятельности, утвержденные приказами Минэкономразвития России от 20.05.2015 г. № 297, 298, 299, 611. Все расчеты выполнены по состоянию на дату проведения оценки.: 

	Порядковый номер Отчета:
	Отчет об определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») (дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
(Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей).

№ 10/16-72К

	Основание для проведения оценки:
	Договор об оценке имущества, составляющего закрытый паевой фонд смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» № 05/07-46К от 17.05.2007 г.

	Дата составления Отчета:
	07 октября 2016 г..

	Дата проведения оценки:
	По состоянию на 07 октября 2016 г..

	Дата определения стоимости:
	07 октября 2016 г..

	Объект оценки:
	Право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») (дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей.

	Цель оценки:
	Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») (дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей.

	Задача оценки:
	Результаты оценки будут использованы для переоценки имущества фонда.

	Используемые стандарты:
	Требования Федерального Закона №135-ФЗ от 29.07.1998 г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», Федеральных стандартов оценки ФСО № 1, 2, 3, 7 обязательные к применению субъектами оценочной деятельности, утвержденные приказами Минэкономразвития России от 20.05.2015 г. № 297, 298, 299, 611, Международные стандарты финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости".

	Обоснование использования стандартов при проведении оценки:
	Обязанность соблюдения государственных стандартов и методических рекомендаций, действующих на дату проведения оценки


Сведения о Заказчике и Объекте оценки

Основанием для проведения оценки служит Договор об оценке имущества, составляющего закрытый паевой фонд смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» № 05/07-46К от 17.05.2007 г. Согласно данному Договору, оценке подлежит Право собственности в отношении 1(одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») (дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей.. 

Ниже представлены краткие сведения об Объекте и о Заказчике оценки:

	Объект оценки:
	Право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») (дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 руб., из которых акции обыкновенные – 656 250 000 руб., акции привилегированные – 218 750 000 руб.

	Заказчик оценки и его реквизиты:
	ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии»

Юр.адрес: 124482, г. Москва, г. Зеленоград, Савелкинский пр., д. 4

Генеральный директор Сухоставцев В.А.


Сведения об Исполнителе

По вышеуказанному Договору, Исполнителем является независимая профессиональная организация ООО «Центральное бюро оценки». Далее по тексту настоящего Отчета организация именуется «ОЦЕНЩИК». Ниже представлены краткие сведения об Оценщике:

	Оценщик:
	ООО «Центральное бюро оценки»

	Юридический адрес Оценщика:
	143 000, Московская обл, г. Одинцово, Можайское ш., д.71

	Фактический адрес Оценщика:
	125047, г.Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54

	(ОГРН) и дата присвоения:
	ОГРН 1055006317134 от «20» апреля 2005 г.

	Банковские реквизиты
	ИНН 5032128570, КПП 503201001

р/с 40702810102051001956 в ПАО «УРАЛСИБ» г. Москва к/с 30101810100000000787 БИК 044525787

	Членство в СРО
	Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество оценочных компаний «СМАО» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812

	Страхование ответственности
	Страховой полис № 0991R/776/90011/6 от 25.02.2016 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 29.02.16 г. до 27.02.2017 г. (страховая сумма 5 000 000 рублей)


Все участники составления настоящего Отчета имеют высшее и профессиональное образование в области оценки. Ниже приведен список оценщиков, участвовавших в выполнении работ: 

	ФИО специалиста
	Квалификация,

документы о профессиональном образовании

	Платоненко Оксана Викторовна 
	· Диплом о профессиональной переподготовке ПП №541474 от 2003 г.

· Свидетельство о повышении квалификации №10151 от 2007 г. «Государственный университет по землеустройству»

· Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество специалистов оценщиков «СМАОс» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), Свидетельство №2572 от 04.08.2008 г.

· Страховой полис № 0991R/776/70091/5 от 28.08.2015 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 08.09.2016 г. по 07.09.2017 г.;

· Стаж работы в оценочной деятельности: 9 лет;
· Местонахождение: 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54

	Волконская Надежда Геннадьевна 
	· Диплом о профессиональной переподготовке ПП №438043 от 2002 г.

· Свидетельство о повышении квалификации №2352 от 2005 г. «Государственный университет по землеустройству»

· Свидетельство о повышении квалификации №14279 от 2009 г. «Государственный университет по землеустройству»

· Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество специалистов оценщиков «СМАОс» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), Свидетельство № 2064 от 07.03.2008 г.

· Страховой полис № 0991R/776/70092/6 от 28.08.2015 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 08.09.2016 г. по 07.09.2017 г.

· Стаж работы в оценочной деятельности: 11 лет;

· Местонахождение: 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54


Дипломы и сертификаты участников работ приведены в Приложении к Отчету.

Задание на оценку

	1. Объект оценки:
	Право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») (дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей.

	2. Цель оценки и предполагаемое использование результатов оценки и связанные с этим ограничения
	Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») (дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей.

	3. Вид стоимости:
	Рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости")

	4. Дата оценки:
	07 октября 2016 г..

	5. Срок проведения оценки:
	07 октября 2016 г..

	6. Допущения и ограничения, на которых должна основываться оценка
	Отчет достоверен лишь в полном объеме и лишь в указанных в нем целях.

Оценщик не несет ответственности за юридическое описание прав оцениваемой собственности или за вопросы, связанные с рассмотрением прав собственности. Право оцениваемой собственности считается достоверным. Оцениваемая собственность считается свободной от каких-либо претензий или ограничений кроме оговоренных в отчете.

Оценщик не обязан приводить обзорные материалы (фотографии, планы чертежи и т. п.) по объекту недвижимости. Все рисунки в отчете включены исключительно для того, чтобы помочь читателю получить представление о собственности

Если Заказчиком является лицо, не являющееся на дату проведения оценки собственником объекта оценки, а так же не имеющее оформленных в соответствии с действующим  законодательством документов от собственника, дающих право на дату проведения оценки указанному лицу  действовать от лица собственника объекта оценки, то указанная оценка производится для консультирования Заказчика относительно наиболее вероятной стоимости объекта оценки, а отчет об оценке не может быть признан документом доказательного значения для конкретной сделки с объектом оценки.

Сведения, полученные оценщиком и содержащиеся в отчете, считаются достоверными. Однако оценщик не может гарантировать абсолютную точность информации, поэтому для всех сведений указывается источник информации.

Ни клиент, ни оценщик не могут использовать отчет иначе, чем это предусмотрено договором на оценку.

От оценщика не требуется появляться в суде или свидетельствовать иным способом по поводу произведенной оценки, иначе как по официальному вызову суда.

Все прогнозы и допущения, сделанные в тексте отчета, базируются на существующей рыночной ситуации, объеме и достоверности имеющейся информации. Мнение оценщика относительно рыночной стоимости объекта действительно только на дату оценки. Оценщик не принимает на себя никакой ответственности за изменение экономических, юридических и иных факторов, которые могут возникнуть после этой даты и повлиять на рыночную стоимость объекта.

Отчет об оценке содержит профессиональное мнение оценщика относительно рыночной стоимости объекта оценки как наиболее вероятной цене, по которой данный объект может быть отчужден на открытом рынке и не является гарантией того, что объект будет продан на свободном рынке по цене, равной стоимости объекта, указанной в данном отчете.

В соответствии со статьей 12 Федерального закона от 29.07.98г. №135 ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»6 «Итоговая величина рыночной стоимости объекта оценки, указанная в отчете, составленном по основаниям и в порядке, которые предусмотрены настоящим Федеральным законом, признается достоверной и рекомендуемой для целей совершения сделки с объектом оценки, если в порядке, установленном законодательством РФ, или в судебном порядке не установлено иное»


МЕТОДОЛОГИЯ ПРОВЕДЕНИЯ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Финансовый анализ

Анализ финансового состояния фирмы заключается в анализе балансов и отчетов о прибылях и убытках, расчете и анализе показателей ликвидности, прибыльности, структуры капитала и других финансовых характеристик за определенный предшествующий период.

Финансовый анализ играет немаловажную важную роль в процессе оценки бизнеса, позволяет выявить тенденции развития фирмы в прошлом, оценить ее сегодняшнее положение, в значительной мере обосновать ее развитие в будущем, определить степень ее деловых и финансовых рисков. Выводы финансового анализа используются во всех подходах к оценке бизнеса.

Так, в методе дисконтированных денежных потоков финансовый анализ позволяет обосновать основные предположения относительно структуры и уровня затрат, объемов производства, показателей эффективности, потребности в оборотном капитале и определить значение ставки дисконта, оказывающее существенное влияние на величину оцененной стоимости.

Результаты финансового анализа позволяют рассчитать различные мультипликаторы, применяемые в методе оценки, основанном на сравнительном анализе компаний-аналогов.

Анализ баланса фирмы, корректировка его отдельных статей, исходя из их рыночной стоимости, составляет суть метода накопления активов.

В целях осуществления процедуры анализа финансовые отчеты могут быть трансформированы и приведены к стандартному виду.

Кроме того, при необходимости можно проанализировать отчетность компании на предмет выявления операций, не характерных для действующего бизнеса, и внести соответствие поправок в агрегированную отчетность, а именно:

единовременных доходов и расходов, не характерных для действующего бизнеса,

доходов и расходов по избыточным или неоперационным активам,

Цель выявления таких операций заключается в необходимости «нормализации» бухгалтерской отчетности и выполнения финансового анализа только на основе данных, характерных для нормально действующего бизнеса. 

Процедура корректировки финансового отчета представляет собой внесение поправок в ту часть финансовой информации, которая является необходимой и существенной для проведения оценки. Внесение поправок может быть обусловлено, необходимостью придать финансовым отчетам форму, в большей степени отвечающую задачам проведения оценки. Корректировка отчета может потребоваться по разным причинам, среди которых можно выделить следующие: 

Приведение информации об оцениваемой компании и компаниях-аналогах к единой основе. 

Пересчет отчетных стоимостей в текущие стоимости.

Корректировка статей доходов и расходов таким образом, чтобы они достаточно полно характеризовали результаты деятельности компании за продолжительный период времени.

Учет нефункционирующих активов и обязательств, и связанных с ними доходов и расходов. 

Надо отметить, что финансовый анализ выполняется с единственной целью, упрощения работы при подготовке оценочного заключения о стоимости, а не для никакой другой цели.

Сущность подходов технологии оценки
Была заложена следующая идеология используемых подходов в оценочной деятельности. 

ЗАТРАТЫ - основана на предположении о том, что стоимость любого имущественного комплекса, в том числе действующего предприятия, должна быть сопоставима с теми затратами, которые понес собственник при его создании. 

Затратный подход - это тот подход к оценке, который определяет стоимость путем расчета нынешней (текущей) стоимости актива за вычетом различных элементов износа: физического, функционального и экономического устаревания. В данном случае в рамках затратного подхода был использован метод чистых активов. 

Метод чистых активов

Методика накопления активов применяется для расчета стоимости действующих предприятий, обладающих значительными активами, когда:

имеется возможность и необходимость в оценке нематериальных активов предприятия, холдинговых или инвестиционных компаний (которые сами не создают массу чистого дохода);

у предприятия отсутствуют ретроспективные данные о производственно-хозяйственной деятельности (например, недавно созданное предприятие); благополучие предприятия в значительной степени зависит от контрактов (например, строительные организации) или у предприятия отсутствуют постоянные заказчики;

значительную часть активов предприятия составляют финансовые активы (денежные средства, дебиторская задолженность, ликвидные ценные бумаги и пр.).

Стоимость чистых активов (собственного капитала) предприятия определяется по формуле:

С = А - О, где:

С - стоимость собственного капитала;

А - рыночная стоимость всех активов;

О - текущая стоимость всех обязательств.

Расчет стоимости методом чистых активов

	Активы, принимаемые к расчету
	Пассивы, принимаемые к расчету

	Внеоборотные активы за вычетом износа
	

	Товарно-материальные запасы
	

	Дебиторская задолженность - безнадежные долги
	Долгосрочные пассивы

	Краткосрочные финансовые вложения
	Краткосрочные пассивы

	Денежные средства
	

	Другие текущие активы
	


Расчет стоимости методом чистых активов включает несколько этапов:

1. Оценивается недвижимое имущество предприятия по рыночной стоимости.

2. Определяется рыночная стоимость машин и оборудования.

3. Выявляются и оцениваются нематериальные активы.

4. Определяется рыночная стоимость финансовых вложений, как долгосрочных, так и краткосрочных.

5. Товарно-материальные запасы переводятся в текущую стоимость.

6. Оценивается дебиторская задолженность.

7. Оцениваются расходы будущих периодов.

8. Обязательства предприятия переводятся в текущую стоимость.

9. Определяется стоимость собственного капитала путем вычитания из рыночной стоимости суммы активов текущей стоимости всех обязательств.

ДОХОД - в большой степени отвечает основной оценочной предпосылке, т. к. предполагаемого инвестора в первую очередь интересуют будущие доходы от владения бизнесом. Данная концепция предполагает составление прогноза доходов и их приведение к текущей стоимости. 

В рамках данного подхода возможно использование, как метода капитализации доходов, так и метода дисконтирования денежных потоков. При использовании метода капитализации репрезентативная величина доходов делится на коэффициент капитализации для пересчета доходов предприятия в его стоимость. Методы дисконтирования денежных потоков основаны на оценке доходов в будущем для каждого из нескольких временных промежутков. Эти доходы пересчитываются в текущую стоимость с использованием ставки дисконта и техники оценки стоимости денег во времени. 

СРАВНЕНИЕ - основана на принципе, согласно которому осведомленный покупатель не заплатит за собственность больше, чем цена приобретения другой собственности, имеющей равную полезность. 

Этот подход служит для оценки рыночной стоимости объекта исходя из данных о совершаемых на рынке сделках. При этом рассматриваются сопоставимые объекты собственности, которые были проданы или, по крайней мере, предложены для продажи. Затем делаются корректировочные поправки на различия по ценам аналогов, которые существуют между оцениваемым и сопоставимыми объектами. Скорректированная цена позволяет определить наиболее вероятную цену оцениваемого объекта на рынке, как если бы он предлагался для продажи на открытом и конкурентном рынке. 

Анализ рыночных данных не выявил достаточного количества сделок по объектам, аналогичным оцениваемому, в период времени, предшествующий оценке. Поэтому подход к оценке по сравнимым продажам нами не применялся. 

Процедура определения стоимости объекта оценки
Работа по оценке рыночной стоимости оцениваемого пакета акций проводилась в следующем порядке: 

- выезд на предприятие рабочей группы для сбора всей необходимой информации; 

- проведение ретроспективного анализа финансово-хозяйственной деятельности; 

- определение тенденций развития отрасли и предприятия; 

- ознакомление с учредительными документами; 

- предварительную диагностику деятельности предприятия; 

- изучение рыночных параметров предоставляемых услуг; 

- определение рыночной стоимости оцениваемого пакета акций при использовании уместных подходов и методов, существующих в оценке; 

- подготовку отчета об оценке стоимости пакета акций. 

Прогноз социально-экономического развития Российской Федерации на плановый период 2016-2017 годов
Санкции, снижение цен на нефть, общий спад мировой экономики — всё это оказывает негативное влияние на российскую экономику. Пока Джордж Сорос, изгнанный из России вместе со своим фондом, пророчит стране банкротство в 2017 году, а министр экономического развития Алексей Улюкаев рассказывает о «сюрплясе» стоящей на месте экономики, на деле происходят позитивные сдвиги. Конечно, это не отрицает наличие проблем, таких как сокращение объёмов Резервного фонда, неумение регионов распределять выделенные средства, нестабильный курс рубля, отток капитала, сокращение реальной заработной платы и рост безработицы. И уж тем более нужно помнить о снижении российского ВВП на 3,7% в 2015 году. Однако в своём пессимизме нельзя забывать и о позитивных тенденциях, у которых есть реальные шансы поднять страну с очередного экономического дна. Рост международных резервов России Первое, о чём стоит упомянуть, говоря об улучшении финансового состояния, — это увеличение объёма международных резервов страны на 5,4 млрд долларов менее чем за месяц. В период с 29 января по 5 февраля они выросли до 376,7 млрд долларов. ЦБ объясняет эту тенденцию положительной переоценкой курса. Сами международные резервы, как известно, представляют собой совокупность монетарного золота, находящегося в распоряжении правительства РФ и ЦБ, активов в иностранной валюте, специальных прав заимствования. Кроме того, при их расчёте учитывается резервная позиция страны в МВФ. По информации Банка России, последние 7 недель происходит непрерывный рост резервов. При том, что за 2015 год их общая сумма сократилась на 4,4%, нынешняя тенденция не может не радовать. Снижение внешнего долга и объёмы Резервного фонда 19 февраля глава Счётной палаты Татьяна Голикова сообщила президенту о снижении внешнего долга России за 2015 год на 4,4 млрд долларов. Таким образом, сейчас внешний долг РФ составляет 50 млрд. При этом, однако, произошло сокращение объёмов Резервного фонда, средства которого шли на погашение бюджетного дефицита. По словам Голиковой, его объёмы на 1 января 2016 года составили 3,2 трлн рублей. С другой стороны, вырос Фонд национального благосостояния (ФНБ). По данным Счётной палаты, за год его объёмы выросли на 19,1%, составив в общей сумме 5,2 трлн рублей. Счётная палата также пересчитала дефицит бюджета в этом году. Ранее Министерство финансов предоставило статистику, где дефицит оценивается в 2,6% от ВВП. «Дефицит составил 1 трлн 955 млрд рублей и тоже оказался ниже — составил 2,4% ВВП, а планировался 2,9% ВВП», — сообщила Голикова. При этом доходы бюджета на 3,1% превысили планируемые показатели. Прекращение падения промышленного производства На этой неделе также стало известно о том, что впервые за последние десять месяцев замедлился спад промышленного производства. Если в декабре падение промпроизводства оценивалось в 4,5%, то в январе показатель опустился до 2,7%. По данным Росстата, это первый положительный показатель с марта 2015 года. Тем не менее эту тенденцию можно оценивать положительно, но с одной оговоркой: январские показатели не всегда отражают реальные цифры, поскольку в этом месяце большое количество выходных. По этой причине эксперты не строят прогнозы о возможной динамике этого показателя до февраля. На данном этапе статистика обнадёживает, поскольку за 2015 год промышленность РФ продемонстрировала снижение на 3,4%, а вот в первый месяц 2016 года мы видим её рост на 0,9%. Пока Минэкономразвития прогнозирует рост промышленности в этом году на 0,6%. Нулевое падение ВВП Министр экономического развития Алексей Улюкаев 19 февраля сообщил также о нулевом уровне ВВП за последние 2 месяца. В ноябре показатель демонстрировал снижение на 0,2%. По итогам декабря показатели вернулись на нулевой уровень и, как показывает январская статистика с учётом сезонного фактора, тенденция сохранилась. «Предварительная оценка по январю со снятой сезонностью примерно нулевая, может быть плюс 0,1% или минус 0,1%», — подчеркнул Улюкаев. Как и ко всему перечисленному, к данной тенденции можно относиться двояко: видеть как положительную сторону (нулевой рост ВВП намного лучше, чем падение), так и отрицательную. По расчётам Минфина, ВВП России в этом году при сохранении нынешних объёмов инвестиций вряд ли вырастет более, чем на 1%. По словам замглавы министерства, увеличение доли инвестиций можно достичь только благодаря структурным реформам. Не лучше оценки и у ЦБ, специалисты которого ожидают экономического роста не ранее, чем во втором полугодии. Адаптация экономики к внешним условиям и системные меры. Как заявил премьер-министр РФ Дмитрий Медведев, 25 февраля будет утверждён окончательный план правительства по поддержке экономики, но уже стали известны некоторые его пункты. Особый акцент в этом году делается на структурные изменения в российской экономике, на которых долгое время настаивает Минфин. По словам Медведева, в большинстве своём план предполагает системные меры. «Текущая ситуация на мировом рынке нефти показывает, насколько необходима современная структура экономики и устойчивый экономический рост с упором не на рынок сырья», — подчеркнул он. Кроме того, премьер заявил об адаптации экономики к внешним условиям, несмотря на определённые издержки. Поэтому план содержит меры, предполагающие адресную поддержку отраслей с высоким потенциалом роста, способных внести положительный вклад в долгосрочное экономическое развитие. Системные меры действительно необходимы экономике. Однако рассчитывать на быструю отдачу от них преждевременно: за год изменить экономическую структуру невозможно. По заверениям замминистра финансов Максима Орешкина, сейчас российская экономика нащупала новое дно: падение основных показателей прекратилось или снизилось до минимального предела, появляется понимание ситуации и новые стимулы для развития. По словам Орешкина, «сейчас мы с точки зрения платёжного баланса адаптировались к 30 долларам за баррель». Однако уже сейчас он видит начало периода стабилизации, когда возможен выход на положительные темпы роста. Некоторые западные аналитики также признают, что экономика России сумела адаптироваться к некоторым внешним условиям. «Прошло достаточно времени, чтобы экономика России научилась балансировать в условиях санкций, но падающие цены на нефть по-прежнему остаются большой проблемой», — отмечает эксперт по инвестированию в развивающиеся рынки Кеннет Рапоза. Несмотря на общий спад, ключевые показатели демонстрируют гораздо меньшее падение, чем на то рассчитывали на Западе. Так, по результатам консенсус-прогноза по безработице, к примеру, ожидалось ее увеличение. Тем не менее она осталась на уровне в 5,8%. Замедляется сегодня и инфляция, что, по словам Улюкаева, может привести к решению ЦБ о снижении ключевой ставки. В любом случае, несмотря на то, что экономика приемлемо балансирует в условиях санкций и низких цен на нефть, а правительство наконец-то занялось системными изменениями, нужно здраво оценивать ситуацию. Нужно сделать еще очень много для того, чтобы промежуточные положительные показатели стали таковым в долгосрочной перспективе.

Источник: http://www.garant.ru/products/ipo/prime/doc/70648384/#ixzz3UUl61VGh
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Миссия ОАО «КЭМЗ» заключается в содействии укрепления оборонного потенциала страны, экономического развития машиностроительных предприятий – партнеров компании, удовлетворение современных потребностей глобального рынка в высококачественной машиностроительной продукции, посредством производства, разработки, модернизации и реализации систем и элементов автоматического управления, а также другой машиностроительной продукции, удовлетворяющей современным требованиям международных стандартов качества и безопасности.
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О предприятии.

Ковровский электромеханический завод – одно из крупнейших предприятий ВПК России, производитель уникальных гидравлических устройств, используемых как в военно-промышленном комплексе, так и при производстве гражданской продукции. Продукция предприятия помимо РФ поставляется в Германию, Францию, Канаду и другие страны. Увеличение государственных военных расходов будет способствовать росту загрузки и улучшению финансовых показателей таких предприятий, как Ковровский электромеханический завод.
Ковровский электромеханический завод – один из немногих в России производителей гидроприводов, моторов, насосов, комплексов модульной гидроаппаратуры для станочной гидравлики. Продукция завода имеет широкое применение в автомобилестроении, строи​тельстве, станкостроении и других отраслях. 

Предприятие стабильно увеличивает объем производства. В 2004 г. рост выручки предприятия составил 50%. При этом норма операционной прибыли увеличилась с 2% до 23%. Однако из-за высокой доли долга в капитале компании, большая часть операционной прибыли тратится на расчеты по процентам. 

Увеличение государственных военных расходов (Ковровский завод помимо прочей военной продукции производит стабилизаторы для современных танков Т-90), а также увеличение спроса на дорожную и строительную технику со стороны строителей, по нашему мнению, будет способствовать дальнейшему росту объемов производства Ковровского электромеханического завода. 

История предприятия

В сентябре 2008 года исполнилось 110 лет со дня основания предприятия.

Основанный в конце позапрошлого века как чугунолитейная мастерская купца С.Шкинева, завод вырос в одно из ведущих предприятий отрасли с высоким техническим уровнем производства, способным изготавливать новейшие изделия высокого класса точности.

В 1903 году мастерская переходит во владение к братьям Кирьяновым и получает новое название «Товарищество Ковровского чугунолитейного и механического заводов». Теперь «Товарищество...» выпускает механические самоткацкие станки, шпульные печаточные и мотальные машины, гидравлические прессы, различные часты для машин и двигателей. Появились и первые награды. На одной из выставок в Риме в 1911 году завод получает Почетный диплом и ему вручена Большая золотая медаль.

В 1914 году началась империалистическая война, которая заставила предприятие поменять ориентиры. Стране требовалась военная продукция - двери для пороховых погребов, шрапнельные стаканы. Руководит Новкинским военно-промышленным комбинатом (а такое название завод теперь получил) фабрикант Дербенев.

С 1917 года предприятие переключается на выпуск деталей для ткацкий станков и льнопрядильных машин, выполняет заказы для вновь строящихся текстильных фабрик. Назло трудностям он не просто работает, но и расширяется: что-то пристраивается, ремонтируется, возводятся новые здания.

В 1925 году в честь двадцатилетия революции 1905 года и в память о погибших ковровских большевиках А.Я.Малееве и В.Ф.Кангине, бывший чугунолитейный завод назван их именами. Официального подтверждения этому нет, но с той поры так и повелось: заводчане - малеевцы, а поселок - малеевка.

Тридцатые годы окончательно формируют основной профиль завода - выпуск механических топок под уголь, торф, щепу и сланец для тепловых электростанций. Кроме этого, выпускаются и пятитонные шахтные мельницы для измельчения топлива. Раньше подобные топки покупали за границей и платили за каждую 50 000 рублей золотом! Ковровскими топками были оснащены Харьковская, Семипалатинская и Челябинская тепловые электростанции.

8 мая 1940 года решением Совнаркома Союза ССР было утверждено строительство мощного топочного завода на базе уже существующего, на которое было отпущено 64 млн. рублей. Но этим планам не суждено было сбыться. Началась война.

Нужды фронта потребовали скорейшего изменения профиля завода. Вместо производство механических топок, он перестраивается на выпуск станков для изготовления стрелкового оружия и становится филиалом №2 завода имени Киркижа (ныне завод им. В.А.Дегтярева). Выпуск станков начался с трех серийных моделей: копировального, сверлильного и заточного, а затем перешли на горизонтально- и вертикально-фрезерные. 

Особо важным этапом явилось освоение и выпуск специальных станков - стволосверловочных и стволонарезных. Уже в первые годы войны был спроектирован и изготовлен станок для обработки боевой личинки ручного пулемета Дегтярева. А всего за годы войны было изготовлено свыше 4000 станков.

Более 1500 фронтовиков работало на КЭМЗе. Около 250 малеевцев, ушедших на фронт, не вернулись с полей сражений. За трудовые успехи в годы Великой Отечественной войны более 700 заводчан награждены орденами и медалями. Среди них – Герой Социалистического труда А.М.Володин.

После войны завод вновь обрел свою самостоятельность. Приказом министра вооружения СССР № 255 от 28 августа 1946 г. станкостроительный филиал завода им. К.О.Киркижа выделен в самостоятельный завод.

В 1947-1949 гг. завод продолжает изготавливать станки, ставит на производство новый 50-тонный гидравлический пресс П-452 для прессования резиновых и пластмассовых изделий. Предприятие начало подготовку производства новых изделий, не профильных по отношению к ранее выпускаемым. Гидромашины, стабилизаторы. Их освоение потребовало от коллектива завода невероятных усилий.

СИЛОВЫЕ ЭЛЕКТРОГИДРАВЛИЧЕСКИЕ ПРИВОДА

И ИХ СОСТАВНЫЕ ЧАСТИ

1948 г.-Гидропривод (изделие 110) зенитной установки. 

Это было первое изделие, освоенное заводом для оборонного комплекса страны. Изделие 110 представляло из себя силуминовый корпус небольших размеров, в котором монтировались гидронасос, гидромотор, шестеренчатый насос, клапанная коробка, ограничители мощностей, маслопроводы, сервоцилиндры, фильтры. Детали были в то время для завода очень сложны в изготовлении, как по точности (1-2 классы), так и по чистоте поверхности (12 класс).

1949 г.

Гидропривод ГП 50290С к 25-мм двухавтоматной турельной артиллерийской установки 2М-3М, устанавливаемой на малых морских судах.

1949 г.

Гидропривод 2М6 для орудия подводной лодки.

1949 г.

Гидропривод 2М8 для более мощного орудия подводной лодки.

1972 г.

Привода наведения 2Э46 самоходной арт.установки «Мста».

1972 г.

Изделие 2Э25 – гидравлические приборы для механизма заряжения тяжелого самоходного миномета.

1974 г.

Электрогидропривод Д122 для корабельной ракетной пусковой установки.

1976 г.

Электрогидропривод Д219 для корабельной арт.установки.

1982 г.

Изделие 2Э29 – гидравлические приборы привода для ракетно-пушечной самоходной установки.

1986 г.

Изделие К58 – гидравлические приборы для самоходной пусковой установки залпового огня.

15 сентября 1976 года Указом Президиума Верховного Совета СССР за большие заслуги в создании и освоении новой техники Ковровский электромеханический завод награжден орденом Трудового Красного Знамени.

В 1965 году был утвержден проект и началась реконструкция завода по созданию мощностей литья, производства пластмасс, резинотехнических изделий, термообработки, гальвано- и лакокрасочных покрытий с обеспечением культуры производства и улучшения условий труда. Сборочные цехи были оснащены конвейерами с программируемым циклом. Впервые в стране завод производил сборку гироскопических приборов на конвейере в цехах с микроклиматом. После реконструкции площадь завода увеличилась с 67 тыс. м2 до 139 тыс. м2, а численность работающих выросла до 10 800 человек. 

В 1976 году завод выпускал 257 наименований приборов самого широкого применения – от стабилизаторов до навигационной аппаратуры сухопутных подвижных систем и геологоразведки, гаммы гидромашин для танков, ракетной техники, судов и гражданских объектов.

Ежегодно заводом осваиваются новые изделия как гражданского, так и оборонного назначения, крайне важных для нужд отрасли и народного хозяйства.

На заводе сложился высококвалифицированный коллектив рабочих, ИТР и служащих.

К середине 80-х годов КЭМЗ пришел с великолепными результатами: сильный, опытный коллектив, современное оборудование, устойчивая репутация в стране. Все заказы, а заказчиком выступало государство, выполнялись качественно и в срок. Но началась перестройка. Неоправданно резко снижаются заказы на специальную технику и ТНП. Необходимо коренным образом изменить всю стратегию производства: ориентироваться на потребности рынка, на платежеспособный спрос, на продукцию мирного назначения, по своей специфике соответствующую техническому уровню и технологическим возможностям завода.

В 90-е годы сотрудничество с фирмой «Гидролюкс» (Люксембург) позволило сделать настоящий прорыв в технике и технологии производства управляющих гидравлических устройств.

1998г. - год 100-летнего юбилея со дня основания завода. 

1999г. – за достижение значительных результатов в области качества продукции и внедрение высокоэффективных методов управления качеством предприятию вручен диплом лауреата премии Правительства РФ в области качества за подписью председателя Правительства РФ В.В.Путина 

Создано новое, перспективное направление бизнеса – производство систем управления для подвижных и стационарных объектов гражданского профиля.

2000г. - решением конкурсного комитета Всероссийской программы - конкурса, изделие гражданской продукции предприятия, стало лауреатом конкурса «100 лучших товаров России».

2001г. – разработана и утверждена стратегия развития предприятия на 2001-2005г. Очередное изделие – лауреат конкурса РФ «100 лучших товаров России», а предприятие – лауреат премии по качеству МОО «МАК» СовАСК.

Начались работы по освоению нового направления производства - мобильной робототехники легкого и сверхлегкого класса для выполнения локальных задач в чрезвычайных ситуациях. 

2002г.- разработана и утверждена программа масштабной реструктуризации предприятия на период 2002-2005 гг. Очередные изделия  предприятия  стали лауреатами конкурса «100 лучших товаров России».

Предприятие награждено дипломом «Гарантия качества и безопасности» за создание наукоемких высококачественных электрогидравлических средств автоматизированных систем управления.

2003г.- исполнилось десять лет работы предприятия на европейском рынке. Российско-швейцарским клубом предприятие награждено золотой медалью «Добропорядочный партнер». 

2004г. – в мае Российское агентство по обычным вооружениям, в структуре которого ОАО «КЭМЗ» работало, упразднено, и предприятие вошло в структуру вновь созданного Федерального агентства по промышленности.

Указом Президента РФ №1009 от 04.08.2004г. ОАО «КЭМЗ» отнесено к предприятиям - стратегическим партнерам государства. 

2005г. – отмечен стабилизацией работы предприятия. Совокупный результат деятельности по производству товаров и услуг превысил 1млрд. руб. В новейшей истории предприятия такой результат достигнут впервые.

Решением администрации Владимирской области по итогам работы ОАО «КЭМЗ» за 2005 г., за большой вклад в экономическое развитие и решение задач промышленной политики области генеральный директор В.В.Лебедев занесен на областную «Аллею славы» 

2006г. – проведен комплекс мероприятий по увеличению уставного капитала Общества до 875 млн. руб. Объем производства к 2005г. увеличен в 1,4 раза. В сентябре 2006 г. торгово-промышленной палатой Владимирской области предприятию вручены медаль и диплом победителя конкурса в номинации «Динамично развивающееся предприятие области».

2007г. – объем товарного производства и услуг составил 2 млрд. руб. Инвестиции  в основной капитал – 400 млн. руб.

Достигнута выработка на одного работающего 700 тыс. руб. Предприятие награждено медалью и дипломом 7-ого Московского международного салона инноваций и инвестиций за разработку серий мобильной робототехники. 

2008г. – год 110-летия со дня образования завода. План товарного производства и услуг – 2 605,6 млн. руб. Плановая выработка на одного работающего – 827,2 тыс. руб.

Указом Президента РФ № 1052 от 10 июля 2008 г. ОАО «КЭМЗ» включено в состав Государственной корпорации «Ростехнологии».

Основная хозяйственная деятельность.

Основными видами деятельности Общества являются: производство и ремонт продукции производственно-технического и специального назначения в области приборостроения, станкостроения, легкой промышленности, сельского хозяйства, машиностроения, связи, нефтегазовой промышленности, судостроения, медицины.

Сведения о наличии у эмитента лицензий.

Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Администрация г.Коврова и Ковровского района
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 

ВЛМ 05314 ВЭ
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: добыча пресных подземных вод
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 30.07.1998
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 01.03.2023
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Департамент здравоохранения администрации Владимирской области
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 

ЛО-33-01-000245
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: осуществление медицинской деятельности
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 01.04.2009
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 01.04.2014
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по экологическому, технологическому и атомному надзору
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 

ОТ-15-000573 (33)
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: сбор, использование, обезвреживание, транспортировка, размещение опасных отходов
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 21.05.2009
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 21.05.2014
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Управление ФСБ России по Владимирской области
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: Л-6/874-10
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: на осуществление работ с использованием сведений, составляющих государственную тайну
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 20.10.2010
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 20.10.2015
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Управление ФСБ России по Владимирской области
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 42М
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: осуществление мероприятий и (или) оказание услуг в области защиты государственной тайны
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 21.10.2011
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 20.10.2015
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по экологическому, технологическому и атомному надзору
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 

ВП-А15-001074
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: эксплуатация взрывопожароопасных производственных объектов
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 16.11.2011
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: Бессрочная
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по оборонному заказу
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 

002159 ВВТ-ПР
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: производство вооружения и военной техники, ремонт вооружения и военной техники
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 11.03.2012
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: Бессрочная
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Министерство Российской Федерации по делам гражданской обороны, чрезвычайным ситуациям и ликвидации последствий стихийных бедствий
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 1-Б/00126
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: деятельность по монтажу, техническому обслуживанию и ремонту средств обеспечения пожарной безопасности зданий и сооружений
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 26.04.2012
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: Бессрочная
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Управление ФСБ России по Владимирской области
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 

Л-6/1070-12
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: мероприятия и (или) оказание услуг по защите сведений, составляющих государственную тайну
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 13.03.2012
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 20.10.2015
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по экологическому, технологическому и атомному надзору
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 

ЦО-12-101-6564
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: изготовление оборудования для атомных станций
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 03.05.2012
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 03.05.2017
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по надзору в сфере природопользования
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: РВ-0142
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: разрешение на выброс вредных (загрязняющих) веществ в атмосферный воздух
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 26.10.2011
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 26.10.2016
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по надзору в сфере природопользования
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: РС-0071
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: разрешение на сброс загрязняющих веществ в окружающую среду
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 16.05.2012
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 18.05.2014
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по надзору в сфере природопользования
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: РВ-0265
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: разрешение на выброс вредных (загрязняющих) веществ в атмосферный воздух (за исключением радиоактивных веществ)
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 14.08.2012
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 14.08.2017
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по надзору в сфере природопользования
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: РВ-0275
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: разрешение на выброс вредных (загрязняющих) веществ в атмосферный воздух (за исключением радиоактивных веществ)
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 04.09.2012
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 04.09.2017
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Федеральная служба по экологическому, технологическому и атомному надзору
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 

ЭХ-15-024326
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: эксплуатация химически опасных производственных объектов
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 08.08.2012
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: Бессрочная
Орган (организация), выдавший соответствующее разрешение (лицензию) или допуск к отдельным видам работ: Департамент развития предпринимательства,торговли и сферы услуг администрации Владимирской области
Номер разрешения (лицензии) или документа, подтверждающего получение допуска к отдельным видам работ: 43/04-31
Вид деятельности (работ), на осуществление (проведение) которых эмитентом получено соответствующее разрешение (лицензия) или допуск: заготовка,хранение,переработка и реализация лома черных металлов,цветных металлов
Дата выдачи разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: 02.08.2013
Срок действия разрешения (лицензии) или допуска к отдельным видам работ: Бессрочная
Анализ тенденций развития в сфере основной деятельности эмитента

В условиях конверсии предприятие с 1993 года вышло на европейский рынок -выпускает продукцию для фирм «Amada» (Франция), «МOOG-Hydrolux», «Kovrolux» (Люксембург), «Parker Hannifin Oy Lokomec» (Финляндия), «Festo» (Германия), что позволило довести качество продукции до мирового уровня.Предприятие располагает основными видами производств, реализует инновационный путь развития, используя передовые технологии. 

ОАО «КЭМЗ»  располагает следующими видами основных  производств: заготовительным, литейным, гальваномалярным,  резинотехнических изделий и пластмасс, термическим, механообрабатывающим, сборочно-испытательным, штамповочным, печатных плат. ОАО «КЭМЗ» является комплектатором ведущих предприятий оборонно-промышленного комплекса, а также участником выполнения межгосударственных контрактов.ОАО «КЭМЗ» - крупнейшее предприятие Владимирской области, выпускающее наукоемкие, технологически сложные изделия серийной специальной техники и продукции гражданского профиля, соответствующие мировому уровню машиностроения (гидравлика, гидроскопия, робототехника и т.д.), а также не имеющие аналогов в России:

- систем стабилизации и наведения вооружения;

- электрогидравлических и электромеханических приводов;

- электрогидравлических систем управления;

- навигационных и гироскопических приборов для топопривязки объектов;

- гиростатических трансмиссий;- изделия для ракетных комплексов;

- мобильных робототехнических комплексов легкого и сверхлегкого класса.

В ходе конверсии освоены и изготовляются системы управления для оборудования лесной, дорожной, сельскохозяйственной, коммунальной, грузоподъемной техники, металлургического оборудования.В последние годы предприятием освоено серийное производство мобильных робототехнических комплексов для обезвреживания  взрывоопасных предметов, гидрообъемной передачи двойного применения, современных систем управления  для комплектации сухопутных инженерных машин.Продукция ОАО «КЭМЗ» удовлетворяет современным требованиям международных стандартов качества и безопасности, выпускается на основе современных технологий организации труда и производства.Основными разработчиками продукции выпускаемой предприятием являются: ОАО «Специальное конструкторское бюро приборостроения и автоматики», созданное на базе конструкторского отдела предприятия и расположенное на территории предприятия, ФГУП  «Сигнал», ФГУП «ЦНИиАГ».

Выпускаемая продукция сертифицирована в соответствии с ГОСТ ИСО 9001-2001 (МС ИСО - 9001-2000). ОАО «КЭМЗ» является Лауреатом премии Правительства РФ в области качества, конкурса «100 лучших товаров России». За эффективную работу имеет благодарность Председателя Правительства РФ.ОАО «КЭМЗ» является патентообладателем изобретений (в том числе изобретения «Стабилизатор танкового вооружения»), промышленных образцов (в том числе по  тематике робототехнической продукции), используемых в производстве продукции. В соответствии с рыночным спросом продуктовый портфель ОАО «КЭМЗ» по группам потребителей дифференцирован на:  ПСН – продукция специального (в рамках госзаказа и по линии «Рособоронэкспорт») и двойного назначения (робототехника – для силовых структур и в перспективе, экспорта) ППТН – конверсионная продукция (гидравлика) для предприятий промышленности в области машиностроения, лесной и деревообрабатывающей промышленности, металлургии и экспортных поставок ТНП – производственно- технологические и маркетинговые (учет и документальное сопровождение отгрузки) услуги организации (ООО «ТД «КЭМЗ»), выпускающей замочную продукцию в ассортименте для нужд населения, строительных организаций и экспорта.

Приоритетной на протяжении всех лет реструктуризации ОАО «КЭМЗ» была и остается продукция специального назначения (ПСН), как основа реализации  маркетинговой «Стратегии роста». 

ОАО «КЭМЗ», как одно из ведущих оборонных предприятий выпускает уникальную продукцию спецназначения и является монополистом  на рынке РФ – разработчиком и производителем, и соответственно, комплектатором основных видов ПСН.

На внутреннем рынке потребителями спецпродукции являются заводы-производители бронетехники. Положение обусловлено, прежде всего, программой реформирования вооруженных сил РФ. В ходе консультаций специалистов менеджмента сегмента ПСН в ЦНИИ ЭИСУ, РАВ, ГРАУ и т.д. ситуация представляется такой, что существующая программа перевооружения вооруженных сил РФ не предусматривает существенное изменение на ближайшие 3 года. С определенной степенью вероятности сохранится уровень реализации оборонной продукции, сложившийся на настоящий момент с возможным ростом в пределах инфляции.

Объемы производства и реализации данной продукции на внутреннем рынке для ведомств ГРАУ, ГАБТУ, ФСБ определяются гособоронзаказом.

На внешнем рынке количество проданных объектов исчисляется десятками тысяч и большинство из них нуждается в модернизации. Основными потребителями услуг по модернизации являются страны ближнего Востока, Азии и Африки. Следовательно, повышение характеристик этой техники до уровня современных требований является самой важной задачей на 2008-2010 гг.

Гражданская продукция ОАО «КЭМЗ» поставляется как на внутренний, так и на внешний рынок.

На внутреннем рынке потребителями гражданской продукции являются заводы-производители дорожной, коммунальной и сельскохозяйственной техники. Положение обусловлено, прежде всего, программой выпуска заводов – изготовителей конечного исполнения.

На внешний рынок ОАО «КЭМЗ» поставляет гидравлику для европейских фирм «МУУГ - Люксембург» (Люксембург), «Ковролюкс» (Люксембург). Низкая цена и высокое качество продукции нашего предприятия являются основным инструментом конкуренции на внешнем рынке.

Анализ факторов и условий, влияющих на деятельность эмитента
2015-2016 г. характеризовался резким уменьшением объема заказов на гидравлическую продукцию гражданского назначения в России и за рубежом, и как следствие обострением конкуренции в данной отрасли в результате резкого падения спроса на продукцию компаний – производителей дорожно-строительной техники. ОАО «КЭМЗ» применяет в производстве высокие технологии, что позволяет получать высококачественную продукцию, и продавать ее по средним ценам относительно отечественных и зарубежных производителей. Проводимые мероприятия по разработке и внедрению перспективного гидрооборудования с электроуправлением, а также мероприятия по снижению трудоемкости изготовления продукции позволяют оптимистично оценить рыночные возможности предприятия, как на внутреннем, так и на внешних рынках. Качество производимой  продукции находится в прямой зависимости от структуры и технического состояния основных производственных фондов.В настоящее время на ОАО «КЭМЗ» проводится обновление основных производственных фондов в рамках реализации  «Программы технического перевооружения предприятия», а также производятся затраты на:- приобретение нового технологического оборудования;

- организацию цеха по изготовлению пластиковых окон;

- создание теплоэлектростанции (ТЭС) на базе газо-поршневых установок фирмы «Caterpiller»;

-  работы по техническому перевооружению участка производства шаговых моторов;

- создание телекоммуникаций отдела связи;

-  дальнейшее развитие корпоративной информационной системы управления на ОАО «КЭМЗ».

 Реализация данных мероприятий позволяет освободиться от части физически и морально изношенного оборудования,  развить новые производства предприятия, усовершенствовать систему планирования и управления операционной деятельностью - т.е. действий руководства и подразделений, связанных с управлением ресурсами предприятия: материальными запасами, финансовыми активами, оборудованием, персоналом и т.д.Стратегия маркетинга в 2016 г. по сравнению с предыдущим годом  была преимущественно ориентирована на снижение издержек производства и себестоимости изготавливаемой продукции и характеризовалась выходом на вторичные рынки по уже выпускаемой продукции, а также продвижением на первичном рынке перспективных разработок гидравлической продукции.Базовым принципом ценообразования ОАО «КЭМЗ» служил подход минимизации цены путем снижения себестоимости изготовления с целью повышения конкурентоспособности продукции предприятия в условиях сокращения рынков сбыта и резкого обострения конкуренции.В 2016 г. ОАО «КЭМЗ» приняло участие в следующих выставках и ярмарках: •«Технологии безопасности» (Москва, февраль, 30 тыс. руб.), •«Ганновер-Мессе» (Германия, апрель, 1100 тыс. руб.),  •«Российская выставка вооружения» (Нижний Тагил, июль, 250 тыс. руб.), •«Интерполитех» (Москва, октябрь, 30 тыс. руб.). Суммарные затраты предприятия  на рекламно-выставочную деятельность (РВД) составили 1 410 тыс. руб.Результатом  РВД являются:-маркетинг предприятия (повышение имиджа предприятия);

повышение эффективности управления спросом.Участие в выставках с продукцией робототехнического назначения позволило провести анализ рынка данного вида продукции, более глубоко изучить продукцию фирм-конкурентов, а также потенциальные области применения. В результате этого подтверждена конкурентоспособность продукции робототехнического назначения, выпускаемой ОАО «КЭМЗ» не только на отечественном, но и на мировом рынке. В целом РВД обеспечивает  информированность потенциальных покупателей о нашей продукции и позволяет  расширить целевой рынок гражданской продукции с учетом  мер, направленных на снижение ее себестоимости
Конкуренты эмитента

Основные конкуренты в производстве гражданской продукции:

	Название
	Доля рынка

	ОАО «Гидромаш» (г.Салават)
	20 % по гидромашинам

	ОАО «Пневмостроймашина» (г. Екатеринбург)
	50 % по гидромашинам

	ОАО «Гидроаппарат» (г. Ульяновск)
	10 % по гидроаппаратуре

	ОАО «Агат» (г. Гаврилов Ям)
	10 % по гидроаппаратуре

	- DANFOSS (Дания)
	20 % по гидроаппаратуре

	REXROTH (Германия)
	20 % по гидроаппаратуре


Основные конкуренты по продукции специального назначения:

- ФГУП "ВНИИ Сигнал" (г.Ковров)

- ОАО "Электромашина" (г.Челябинск)

- "НКБ ВС" (г.Таганрог)

ОАО «КЭМЗ», как одно из ведущих  оборонных предприятий, выпускает  уникальную продукцию спецназначения  и   является монополистом  на рынке РФ.

Конкуренция на рынке в сегментах, в которых работает ОАО «КЭМЗ», определяется и направляется показателем соотношения цены и качества товара. В этом отношении ОАО «КЭМЗ» имеет преимущество, так как применяет в производстве высокие технологии, что позволяет получать высококачественную продукцию, и средние цены между отечественными и зарубежными фирмами. Таким образом, продукция ОАО «КЭМЗ» по соотношению ЦЕНА / КАЧЕСТВО занимает уникальное промежуточное положение между  конкурирующими аналогами импортных отечественных товаров.

Планы будущей деятельности эмитента.

В 2016 году основными источниками доходов ОАО «КЭМЗ» являются реализация произведенной товарной продукции, доходы от выполнения различного рода работ, оказания услуг сторонним организациям. В планах предприятия на 2016 г. увеличение доходов в 1,3 раза по сравнению с показателями 2015 г. В 2016 г. планируется нарастить объемы производства продукции в 1,2 раза за счет: 1. увеличения выпуска серийной продукции; 2. повышения производительности труда в результате реализации: «Плана технического перевооружения ОАО «КЭМЗ», который основывается на внедрении новых видов оборудования и технологий современного мирового уровня, что позволит освободиться предприятию от части физически и морально изношенного оборудования. В рамках его реализации предусматривается создание предметно-замкнутых участков и производств по выпуску продукции;• «Плана повышения эффективности производства», который предусматривает внедрение организационно-технических мероприятий, конструкторских и технологических изменений, рационализаторских предложений;• Организационных мероприятий, которые позволят исключить дублирование функций, оптимизировать численность работников. 3. освоения новых изделий (как по военному, так и по гражданскому направлению). Кроме того, в 2016 году ОАО "КЭМЗ" осваивает номенклатуру продукции, выпускаемой вновь созданными территориально обособленными подразделениями (Муромской и Селивановской площадок). В 2016 году на предприятии продолжается реализация «Концепции развития медико-социальной структуры ОАО «КЭМЗ». Основной задачей этой концепции является реализация системных мероприятий  по оздоровлению работников предприятия с целью повышения трудоспособности и производительности труда.
МЕТОДОЛОГИЯ ПРОВЕДЕНИЯ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Сущность подходов технологии оценки
Была заложена следующая идеология используемых подходов в оценочной деятельности. 

ЗАТРАТЫ - основана на предположении о том, что стоимость любого имущественного комплекса, в том числе действующего предприятия, должна быть сопоставима с теми затратами, которые понес собственник при его создании. 

Затратный подход - это тот подход к оценке, который определяет стоимость путем расчета нынешней (текущей) стоимости актива за вычетом различных элементов износа: физического, функционального и экономического устаревания. В данном случае в рамках затратного подхода был использован метод чистых активов. 

ДОХОД - в большой степени отвечает основной оценочной предпосылке, т. к. предполагаемого инвестора в первую очередь интересуют будущие доходы от владения бизнесом. Данная концепция предполагает составление прогноза доходов и их приведение к текущей стоимости. 

В рамках данного подхода возможно использование, как метода капитализации доходов, так и метода дисконтирования денежных потоков. При использовании метода капитализации репрезентативная величина доходов делится на коэффициент капитализации для пересчета доходов предприятия в его стоимость. Методы дисконтирования денежных потоков основаны на оценке доходов в будущем для каждого из нескольких временных промежутков. Эти доходы пересчитываются в текущую стоимость с использованием ставки дисконта и техники оценки стоимости денег во времени. 

СРАВНЕНИЕ - основана на принципе, согласно которому осведомленный покупатель не заплатит за собственность больше, чем цена приобретения другой собственности, имеющей равную полезность. 

Этот подход служит для оценки рыночной стоимости объекта исходя из данных о совершаемых на рынке сделках. При этом рассматриваются сопоставимые объекты собственности, которые были проданы или, по крайней мере, предложены для продажи. Затем делаются корректировочные поправки на различия по ценам аналогов, которые существуют между оцениваемым и сопоставимыми объектами. Скорректированная цена позволяет определить наиболее вероятную цену оцениваемого объекта на рынке, как если бы он предлагался для продажи на открытом и конкурентном рынке. 

Анализ рыночных данных не выявил достаточного количества сделок по объектам, аналогичным оцениваемому, в период времени, предшествующий оценке. Поэтому подход к оценке по сравнимым продажам нами не применялся. 

Процедура определения стоимости объекта оценки
Работа по оценке рыночной стоимости оцениваемого пакета акций проводилась в следующем порядке: 

- выезд на предприятие рабочей группы для сбора всей необходимой информации; 

- проведение ретроспективного анализа финансово-хозяйственной деятельности; 

- определение тенденций развития отрасли и предприятия; 

- ознакомление с учредительными документами; 

- предварительную диагностику деятельности предприятия; 

- изучение рыночных параметров предоставляемых услуг; 

- определение рыночной стоимости оцениваемого пакета акций при использовании уместных подходов и методов, существующих в оценке; 

- подготовку отчета об оценке стоимости пакета акций. 

Методология решения поставленной задачи
1. Определение стоимости пакета акций предприятия ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ»).

2. Определение стоимости одной акции предприятия ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») путем деления стоимости соответствующего пакета акций на количество акций, образующих пакет. При этом принято, что пакет акций предприятия ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») состоит из 1 312 500 шт обыкновенных и 437 500 привилегированных акций.

АНАЛИЗ ЛУЧШЕГО И НАИБОЛЕЕ ЭФФЕКТИВНОГО ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

Принцип лучшего и наиболее эффективного использования  (ЛНЭИ)  является одним из наиболее важных принципов в оценке. В книге Д. Фридмана и Н. Ордуэя этому принципу дано следующее определение: «Разумный и возможный вариант использования, который обеспечит объекту наивысшую текущую стоимость, определенную на эффективную дату проведения оценки. Другими словами, тот вариант использования, выбранный среди разумных, возможных и законных альтернативных вариантов, который является физически возможным, достаточно обоснованным и финансово осуществимым и который приводит к наивысшей стоимости объекта оценки».

Учитывая функцию оценки, объект оценки, а так же дату проведения оценки объект оценки оценивался в соответствие с его назначением на дату оценки.

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ИМУЩЕСТВА

Для определения рыночной стоимости объекта в процессе оценки необходимо учитывать физические, экономические, социальные и другие факторы, влияющие на его стоимость. 

Как указывалось ранее и в соответствии со “Стандартами оценки обязательными к применению субъектами оценочной деятельности”, утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.07.2007г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3; ФСО №7, Международными стандартами финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости" при оценке того или иного вида стоимости объекта оценки используют три основных подхода:

- затратный подход;

- сравнительный подход;

- доходный подход.

Использование трех подходов приводит к получению трех различных величин стоимости одного и того же объекта. После анализа результатов, полученных в рамках названных подходов, окончательная оценка стоимости имущества устанавливается, исходя из того, какой подход в наибольшей степени соответствует виду оцениваемой стоимости, целям для которых она определяется и точности использованных при ее расчете методов.

ЗАТРАТНЫЙ ПОДХОД

Затратный подход основывается на принципе замещения, который гласит, что покупатель не заплатит за объект больше той суммы, которую нужно будет потратить на приобретение объекта, аналогичного по своим потребительским характеристикам объекту оценки. Иными словами, в соответствии с принципом замещения, максимальная стоимость объекта определяется наименьшей ценой, по которой может быть приобретен другой объект с эквивалентной полезностью. 

При оценке ценных бумаг в рамках затратного подхода расчет ведется методом чистых активов. Расчет стоимости методом чистых активов включает несколько этапов:

1. Оценивается недвижимое имущество предприятия по рыночной стоимости.

2. Определяется рыночная стоимость машин и оборудования.

3. Выявляются и оцениваются нематериальные активы.

4. Определяется рыночная стоимость финансовых вложений, как долгосрочных, так и краткосрочных.

5. Товарно-материальные запасы переводятся в текущую стоимость.

6. Оценивается дебиторская задолженность.

7. Оцениваются расходы будущих периодов.

8. Обязательства предприятия переводятся в текущую стоимость.

9. Определяется стоимость собственного капитала путем вычитания из рыночной стоимости суммы активов текущей стоимости всех обязательств.

В условиях состава исходных данных при определении стоимости пакета акций предприятия ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») использован метод чистых активов.

Расчет стоимости пакета акций методом чистых активов основывается на следующем положении: стоимость пакета акций определяется как стоимость собственного капитала (скорректированная стоимость чистых активов) предприятия (А∑) и его текущих обязательств (П∑):

Ск = А∑ - П∑

Выбор статей активов и пассивов, участвующих в расчете, определяется в соответствии с пунктом 3 статьи 35 Федерального Закона от 26 декабря 1995 года № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» и «Порядком оценки стоимости чистых активов акционерных обществ», утвержденным Приказом Министерства Финансов Российской Федерации и Федеральной Комиссии по рынку ценных бумаг № 10н/03-6/пз от 29 января 2003 г.

В состав активов (денежное и неденежное имущество акционерного общества), участвующих в расчете, включаются следующие статьи:

1. Внеоборотные активы, отражаемые в первом разделе баланса, за исключением балансовой стоимости собственных акций общества, выкупленных у акционеров.

2. Запасы и затраты, денежные средства, расчеты и прочие активы, показываемые во втором разделе бухгалтерского баланса, за исключением задолженности участников (учредителей) по их вкладам в уставный капитал и балансовой стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров.

В состав пассивов (обязательства акционерного общества), участвующих в расчете, включаются следующие статьи:

· Статья третьего раздела бухгалтерского баланса – целевое финансирование;

· Статьи четвертого раздела бухгалтерского баланса – долгосрочные обязательства перед банками и иными юридическими и физическими лицами.

· Статьи пятого раздела баланса – краткосрочные обязательства перед банками и иными юридическими и физическими лицами; расчеты и прочие пассивы, кроме сумм, отраженных по статьям «Доходы будущих периодов» и «Фонды потребления»

В качестве стоимости краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов принята их текущая стоимость, т.е. сумма дисконтирования поступлений или оттоков денежных средств по краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов предприятия.

Расчет стоимости краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов производится по следующей формуле:
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 - номинал краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов, 

То – срок возврата краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов, составляет 365 дней;

R – ставка дисконтирования, соответствует уровню инфляции по итогам 2 квартала 2013 года, составляет 18,6%

В силу не предоставленных исходных данных об основных средствах, нематериальных активах, объектах незавершенного строительства – эти статьи баланса корректировались с учетом разницы между балансовой и рыночной стоимостью. Балансовая стоимость активов и пассивов, а также результаты расчета скорректированной стоимости активов и пассивов приведены в таблицах.

Исходные данные для расчета стоимости пакета акций (за 2015 год)

	Наименования показателя
	Строка баланса
	Балансовая стоимость, тыс.руб.
	Скорректированная стоимость, тыс.руб.

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	1110
	128
	128

	Основные средства
	1150
	2 508 975
	421 508

	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	0
	0

	Финансовые вложения
	1170
	5 913
	5 913

	Отложенные налоговые активы
	1180
	2 011
	2 011

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	44 941
	44 941

	2. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	1210
	4 260 858
	4 260 858

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	16 156
	16 156

	Дебиторская задолженность (более 12 месяцев)
	1230
	3 502 681
	3 502 681

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	66 000
	60 604

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	304 545
	279 646

	Прочие оборотные активы
	1260
	22 418
	22 418

	ИТОГО АКТИВЫ
	
	
	8 594 446

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	1410
	182 000
	167 120

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	221 381
	221 381

	Прочие долгосрочные обязательства
	1450
	0
	0

	5. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	1510
	4 446 859
	4 083 297

	Кредиторская задолженность
	1520
	3 500 687
	3 214 482

	Доходы будущих периодов
	1530
	0
	0

	Оценочные обязательства
	1540
	112 379
	103 191

	Прочие обязательства
	1550
	0
	0

	ИТОГО ПАССИВЫ
	
	
	7 789 471


Исходные данные для расчета стоимости пакета акций (за 2-ой квартал 2016 год)

	Наименования показателя
	Строка баланса
	Балансовая стоимость, тыс.руб.
	Скорректированная стоимость, тыс.руб.

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	1110
	1 427
	1 427

	Основные средства
	1150
	2 308 654
	271 036

	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	0
	0

	Финансовые вложения
	1170
	3 014
	3 014

	Отложенные налоговые активы
	1180
	2 338
	2 338

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	41 670
	41 670

	2. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	1210
	4 281 084
	3 931 076

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	15 710
	15 710

	Дебиторская задолженность (более 12 месяцев)
	1230
	4 264 237
	4 264 237

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	0
	0

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	1 216 481
	1 117 025

	Прочие оборотные активы
	1260
	13 146
	13 146

	ИТОГО АКТИВЫ
	
	
	9 660 679

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	1410
	1 278 723
	1 174 179

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	222 735
	222 735

	Прочие долгосрочные обязательства
	1450
	0
	0

	5. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	1510
	3 711 721
	3 408 262

	Кредиторская задолженность
	1520
	4 469 861
	4 104 419

	Доходы будущих периодов
	1530
	0
	0

	Оценочные обязательства
	1540
	112 636
	103 427

	Прочие обязательства
	1550
	0
	0

	ИТОГО ПАССИВЫ
	
	
	9 013 022


Методом стоимости чистых активов определяется стоимость оцениваемой компании. Таким образом, по результатам проведенных расчетов можно сделать вывод:

Результаты расчета стоимости собственного капитала (2015 год)

	Наименование показателя
	Значение, тыс. руб.

	Стоимость активов
	8 594 446

	Объем пассивов
	7 789 471

	Собственный капитал
	804 975


Результаты расчета стоимости собственного капитала (2-ой квартал 2016 год)

	Наименование показателя
	Значение, тыс. руб.

	Стоимость активов
	9 660 679

	Объем пассивов
	9 013 022

	Собственный капитал
	647 657


Результат расчета стоимости одной акции (2015 год)

	Наименование показателя
	ОАО «Ковровский электромеханический завод» 

(ОАО «КЭМЗ»)

	Собственный капитал, тыс.руб.
	804 975

	Количество акций, шт.
	1 750 000

	Стоимость 1 акции, руб.
	459,99


Результат расчета стоимости одной акции (2-ой квартал 2016 год)

	Наименование показателя
	ОАО «Ковровский электромеханический завод» 

(ОАО «КЭМЗ»)

	Собственный капитал, тыс.руб.
	647 657

	Количество акций, шт.
	1 750 000

	Стоимость 1 акции, руб.
	370,09


ВЫВОД: По состоянию на 07 октября 2016 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции 

ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») 

(дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3),

исходя из диапазона пакета акций: от 0 до 25%;

 от 25% +1 до 50%;

 от 50% +1 до 75%;

 от 75% +1 до 100%
(Размер уставного капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей) 

с учетом округления составляет: 

370 рублей РФ

(Триста семьдесят рублей РФ)

                  ВЫВОДЫ И ЗАКЛЮЧЕНИЕ О СТОИМОСТИ

Таким образом, на основании проведенных выше исследований и расчетов с учетом высказанных предположений и ограничивающих условий в соответствии с вышеупомянутым договором по состоянию на 07 октября 2016 г. была установлена рыночная стоимость объекта оценки, округленно: 
По состоянию на 07 октября 2016 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции 

ОАО «Ковровский электромеханический завод» (ОАО «КЭМЗ») 

(дата регистрации 15.12.2006 г., номер госрегистрации 1-02-05419-A, ISIN RU000A0JNTM3),

исходя из диапазона пакета акций: от 0 до 25%;

 от 25% +1 до 50%;

 от 50% +1 до 75%;

 от 75% +1 до 100%
(Размер уставного  капитала на 20.09.2016 г. составляет: 875 000 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 656 250 000 рублей, акции привилегированные – 218 750 000 рублей) 

с учетом округления составляет: 

370 рублей РФ

(Триста семьдесят рублей РФ)

Следует отметить, что настоящее исследование отражает наиболее вероятное значение стоимости объекта оценки по состоянию на дату проведения оценки. Изменения в состоянии рынка и самого объекта оценки после даты проведения оценки могут привести к изменению (уменьшению или увеличению) возможной цены сделки на дату осуществления фактической сделки. 

Согласно ст. 20 «Стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности» Российской Федерации, итоговая величина стоимости объекта оценки, указанная в отчете об оценке, «может быть признана рекомендуемой для целей совершения сделки с объектом оценки, если с даты составления отчета об оценке до даты совершения сделки с объектом оценки или даты представления публичной оферты прошло не более 6 месяцев».
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/Платоненко О.В./

Генеральный директор 

ООО «Центральное бюро оценки»




/Волконская Н.Г./

Приложения

Е Ж Е К В А Р Т А Л Ь Н Ы Й  О Т Ч Е Т

Открытое акционерное общество "Ковровский электромеханический завод"

Код эмитента: 05419-A

за 2 квартал 2016 г.

Адрес эмитента: 601919 Россия, Владимирская область, г. Ковров, ул. Крупской д. 55
Информация, содержащаяся в настоящем ежеквартальном отчете, подлежит раскрытию в соответствии с законодательством Российской Федерации о ценных бумагах

	Генеральный директор эмитента

Дата: 11 августа 2016 г.
	____________ В.В. Лебедев

подпись

	Главный бухгалтер

Дата: 11 августа 2016 г.
	____________ Ю.В. Пепина

подпись


	Контактное лицо: Пепина Юлия Валентиновна, Главный бухгалтер
Телефон: (49232) 9-30-86
Факс: (49232) 3-25-84
Адрес электронной почты: kancelar@kemz.org
Адрес страницы (страниц) в сети Интернет, на которой раскрывается информация, содержащаяся в настоящем ежеквартальном отчете: www.e-disclosure.ru/portal/company.axpx?id=8602
	


Раздел VII. Бухгалтерская(финансовая) отчетность эмитента и иная финансовая информация

7.1. Годовая бухгалтерская(финансовая) отчетность эмитента

Не указывается в данном отчетном квартале

7.2. Промежуточная бухгалтерская (финансовая) отчетность эмитента

Бухгалтерский баланс

на 30.06.2016

	
	
	Коды

	Форма по ОКУД
	0710001

	
	Дата
	30.06.2016

	Организация: Открытое акционерное общество "Ковровский электромеханический завод"
	по ОКПО
	07597662

	Идентификационный номер налогоплательщика
	ИНН
	3305004421

	Вид деятельности: Производство контрольно-измерительных приборов
	по ОКВЭД
	33.20

	Организационно-правовая форма / форма собственности: открытое акционерное общество / Иная смешанная российская собственность
	по ОКОПФ / ОКФС
	47 / 49

	Единица измерения: тыс. руб.
	по ОКЕИ
	384

	Местонахождение (адрес): 601919 Россия, Владимирская область, г. Ковров, ул. Крупской д. 55
	
	

	Пояснения
	АКТИВ
	Код строки
	На  30.06.2016 г.
	На 31.12.2015 г.
	На  31.12.2014 г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	
	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	

	
	Нематериальные активы
	1110
	1 427
	128
	201

	
	Результаты исследований и разработок
	1120
	69 881
	68 186
	69 164

	
	Нематериальные поисковые активы
	1130
	0
	0
	0

	
	Материальные поисковые активы
	1140
	0
	0
	0

	
	Основные средства
	1150
	2 308 654
	2 508 975
	2 150 023

	
	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	0
	0
	0

	
	Финансовые вложения
	1170
	3 014
	5 913
	5 913

	
	Отложенные налоговые активы
	1180
	2 338
	2 011
	1 577

	
	Прочие внеоборотные активы
	1190
	41 670
	44 941
	47 940

	
	ИТОГО по разделу I
	1100
	2 426 984
	2 630 154
	2 274 818

	
	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	

	
	Запасы
	1210
	4 281 084
	4 260 858
	3 634 197

	
	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	15 710
	16 156
	16 192

	
	Дебиторская задолженность
	1230
	4 264 237
	3 502 681
	2 623 608

	
	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	0
	66 000
	50 000

	
	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	1 216 481
	304 545
	35 770

	
	Прочие оборотные активы
	1260
	13 146
	22 418
	5 859

	
	ИТОГО по разделу II
	1200
	9 790 658
	8 172 658
	6 365 626

	
	БАЛАНС (актив)
	1600
	12 217 642
	10 802 812
	8 640 444


	Пояснения
	ПАССИВ
	Код строки
	На  30.06.2016 г.
	На 31.12.2015 г.
	На  31.12.2014 г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	
	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	
	
	
	

	
	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	1310
	875 000
	875 000
	875 000

	
	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	1320
	0
	0
	0

	
	Переоценка внеоборотных активов
	1340
	154 978
	154 978
	154 978

	
	Добавочный капитал (без переоценки)
	1350
	376 483
	376 483
	391 993

	
	Резервный капитал
	1360
	52 288
	52 288
	41 141

	
	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1370
	963 217
	880 757
	739 259

	
	ИТОГО по разделу III
	1300
	2 421 966
	2 339 506
	2 202 371

	
	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	

	
	Заемные средства
	1410
	1 278 723
	182 000
	200 000

	
	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	222 735
	221 381
	225 718

	
	Оценочные обязательства
	1430
	0
	0
	0

	
	Прочие обязательства
	1450
	0
	0
	0

	
	ИТОГО по разделу IV
	1400
	1 501 458
	403 381
	425 718

	
	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	

	
	Заемные средства
	1510
	3 711 721
	4 446 859
	3 204 920

	
	Кредиторская задолженность
	1520
	4 469 861
	3 500 687
	2 704 007

	
	Доходы будущих периодов
	1530
	0
	0
	0

	
	Оценочные обязательства
	1540
	112 636
	112 379
	103 428

	
	Прочие обязательства
	1550
	0
	0
	0

	
	ИТОГО по разделу V
	1500
	8 294 218
	8 059 925
	6 012 355

	
	БАЛАНС (пассив)
	1700
	12 217 642
	10 802 812
	8 640 444


Отчет о финансовых результатах

за Январь - Июнь 2016 г.

	
	
	Коды

	Форма по ОКУД
	0710002

	
	Дата
	30.06.2016

	Организация: Открытое акционерное общество "Ковровский электромеханический завод"
	по ОКПО
	07597662

	Идентификационный номер налогоплательщика
	ИНН
	3305004421

	Вид деятельности: Производство контрольно-измерительных приборов
	по ОКВЭД
	33.20

	Организационно-правовая форма / форма собственности: открытое акционерное общество / Иная смешанная российская собственность
	по ОКОПФ / ОКФС
	47 / 49

	Единица измерения: тыс. руб.
	по ОКЕИ
	384

	Местонахождение (адрес): 601919 Россия, Владимирская область, г. Ковров, ул. Крупской д. 55
	
	


	Пояснения
	Наименование показателя
	Код строки
	 За  6 мес.2016 г.
	 За  6 мес.2015 г.

	1
	2
	3
	4
	5

	
	Выручка
	2110
	3 935 551
	1 882 944

	
	Себестоимость продаж
	2120
	-3 291 993
	-1 694 066

	
	Валовая прибыль (убыток)
	2100
	643 558
	188 878

	
	Коммерческие расходы
	2210
	-49 514
	-6 583

	
	Управленческие расходы
	2220
	0
	0

	
	Прибыль (убыток) от продаж
	2200
	594 044
	182 295

	
	Доходы от участия в других организациях
	2310
	10 020
	0

	
	Проценты к получению
	2320
	10 433
	1 932

	
	Проценты к уплате
	2330
	-323 229
	-107 280

	
	Прочие доходы
	2340
	256 841
	59 152

	
	Прочие расходы
	2350
	-288 509
	-76 770

	
	Прибыль (убыток) до налогообложения
	2300
	259 600
	59 329

	
	Текущий налог на прибыль
	2410
	-56 541
	-13 665

	
	в т.ч. постоянные налоговые обязательства (активы)
	2421
	-5 648
	-1 727

	
	Изменение отложенных налоговых обязательств
	2430
	-1 354
	1 043

	
	Изменение отложенных налоговых активов
	2450
	327
	-970

	
	Прочее
	2460
	0
	0

	
	Чистая прибыль (убыток)
	2400
	202 032
	45 737

	
	СПРАВОЧНО:
	
	
	

	
	Результат от переоценки внеоборотных активов, не включаемый в чистую прибыль (убыток) периода
	2510
	
	

	
	Результат от прочих операций, не включаемый в чистую прибыль (убыток) периода
	2520
	
	

	
	Совокупный финансовый результат периода
	2500
	202 032
	45 737

	
	Базовая прибыль (убыток) на акцию
	2900
	
	

	
	Разводненная прибыль (убыток) на акцию
	2910
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