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Отчет об оценке рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1(одной) обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ), номер регистрации 1-02-30661-F


ООО «Центральное бюро оценки»
Юр. адрес:
    143000, Московская обл., г. Одинцово, Можайское ш., д. 71
Почт. Адрес: 143000, Московская обл., г. Одинцово, Можайское ш., д. 71
Телефон (499) 251-51-88, Факс (499) 251-51-88
Лицензия № 012408 от 29 июля 2005 г.
Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество оценочных компаний «СМАО»

(125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812 (юридическое лицо)

ОТЧЕТ № 12/17-67К
ОБ ОПРЕДЕЛЕНИИ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") ОДНОЙ 

ОБЫКНОВЕННОЙ АКЦИИ, 

ИСХОДЯ ИЗ ДИАПАЗОНА ПАКЕТА АКЦИЙ 

ОТ 0 ДО 25%;

ОТ 25% +1 ДО 50%;

ОТ 50% +1 ДО 75%;

ОТ 75% +1 ДО 100%.

ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ)

(дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, 

ISIN RU0006571817)

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, 

из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей)
ЗАКАЗЧИК:

Общество с ограниченной ответственностью 

«Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии»
ОЦЕНЩИК:

Общество с ограниченной ответственностью 
«Центральное бюро оценки»

МОСКВА 

2017
Общество с ограниченной ответственностью

«Центральное бюро оценки»

125047, г. Москва, ул.3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54.  Тел./факс: (499) 251-51-88


Лицензия № 012408 от 29.07.2005 г.

Действительный член Ассоциации «Сообщество оценочных компаний «СМАО»

(125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812 (юридическое лицо)

ЗАКЛЮЧЕНИЕ ОБ ОЦЕНКЕ

От 08 декабря 2017 г.
Настоящее заключение на 1 листе подготовлено ООО «Центральное бюро оценки» в соответствии с договором на выполнение работ по оценке стоимости имущества (Договор № 12/17-67К от 08.12.2017 г., Отчет № 12/17-67К от 08.12.2017 г.)

Заключение составлено на основании прилагаемого отчета об оценке на 31 листах, подготовленного и подписанного оценщиком Волконской Н.Г. 

Оценщик: Общество с ограниченной ответственностью «Центральное бюро оценки».

Заказчик: Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии».
Цель оценки: Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) (дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%, для переоценки имущества закрытого паевого инвестиционного фонда смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии».
Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей.

По состоянию на 08 декабря 2017 г. рыночная стоимость одной обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ):

(дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817),

исходя из диапазона пакета акций: от  0 до 25%;

 от 25% +1 до 50%;

 от 50% +1 до 75%;

 от 75% +1 до 100% 

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей) 

с учетом округления составляет: 

975 рублей РФ

(Девятьсот семьдесят пять рублей РФ).
Примечание: стоимость одной акции определена в диапазоне от 0 до 25%, так как количество акций, принадлежащих Заказчику, находится именно в этом диапазоне
Генеральный директор 

ООО «Центральное бюро оценки»





/Волконская Н.Г./

СЕРТИФИКАТ ОЦЕНКИ.

Настоящая оценка проведена в соответствии с общепринятыми принципами и методами оценки и с использованием всей доступной легальной информации.

Результаты оценки являются выражением профессионального мнения Оценщика о величине рыночной арендной ставки за объект. Признание или непризнание результатов оценки в качестве цены сделки с оцениваемым объектом является прерогативой сторон сделки.

С учетом меняющейся конъюнктуры рынка результат оценки действителен на момент ее проведения (дату осмотра объекта).

Оценщик не принимает на себя ответственность за изменение политических, экономических, юридических, административных и иных факторов, которые могут возникнуть в будущем и повлиять на рыночную ситуацию в области недвижимости, а, следовательно, и на величину рыночной стоимости и рыночной арендной ставки объекта.

Оценщик подтверждает, что не аффилирован с Заказчиком и не имеет каких-либо особых интересов при проведении оценки, а размер его вознаграждения не зависит от результатов оценки.

Мы, нижеподписавшиеся, удостоверяем, что в соответствии с имеющимися у нас данными:

· изложенные в Отчете факты соответствуют действительности;

· произведенный анализ, высказанные мнения и полученные выводы ограничены только пределами оговоренных в Отчете допущений и ограничивающих условий;

· оценщик не имеет ни в настоящем, ни в будущем какого-либо интереса в объекте собственности, являющемся предметом Отчета, а также не имеет личной заинтересованности и предубеждения в отношении вовлеченных сторон;

· вознаграждение Оценщика ни в коей степени не зависит от каких-либо аспектов Отчета;

· задание на оценку не основывалось на требовании определения минимального, максимального, или заранее оговоренного результата;

· ни одно лицо, кроме подписавших Отчет, не оказывало значительного профессионального содействия в подготовке Отчета;

· анализ, мнения и выводы были получены, а Отчет составлен в полном соответствии с требованиями Федерального Закона «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. (в редакции, действующей на дату составления Отчета), в соответствии с требованиями стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности, утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.05.2015г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3, а также требованиями настоящего Технического задания в части, не противоречащей вышеназванным документам;

· результат оценки признается действительным на дату оценки.

	Генеральный директор

ООО «Центральное бюро оценки»
	____________


	Волконская Н.Г.


Копия Страхового полиса прилагается.

ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ

Сведения об Отчете
Отчет составлен в форме, соответствующей требованиям Федерального Закона №135-ФЗ от 29.07.1998г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», Федеральных стандартов оценки ФСО № 1, 2, 3, утвержденных Приказом Минэкономразвития России от 20.05.2015 года N 297, 298, 299. Все расчеты выполнены по состоянию на дату проведения оценки. Ниже представлены краткие сведения об Отчете: 

	Порядковый номер Отчета:
	Отчет об определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) (дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей)

№ 12/17-67К
Примечание: стоимость одной акции определена в диапазоне от 0 до 25%, так как количество акций, принадлежащих Заказчику, находится именно в этом диапазоне

	Основание для проведения оценки:
	Договор об оценке имущества, составляющего закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» 

№ 12/17-67К от 08.12.2017 г.

	Дата составления Отчета:
	08 декабря 2017 года.

	Дата проведения оценки:
	По состоянию на 08 декабря 2017 года.

	Дата определения стоимости:
	08 декабря 2017 года

	Объект оценки:
	Право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) (дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей).

Примечание: стоимость одной акции определена в диапазоне от 0 до 25%, так как количество акций, принадлежащих Заказчику, находится именно в этом диапазоне

	Цель оценки:
	Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) (дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей).

Примечание: стоимость одной акции определена в диапазоне от 0 до 25%, так как количество акций, принадлежащих Заказчику, находится именно в этом диапазоне

	Задача оценки:
	Результаты оценки будут использованы для переоценки имущества закрытого паевого инвестиционного фонда смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии».

	Используемые стандарты:
	Требования Федерального Закона «Об оценочной деятельности в РФ» №135-ФЗ от 29.07.1998 г., в соответствии с требованиями стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности (утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.05.2015г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3.

	Обоснование использования стандартов при проведении оценки:
	Обязанность соблюдения государственных стандартов и методических рекомендаций, действующих на дату проведения оценки


Сведения о Заказчике и Объекте оценки
Основанием для проведения оценки служит Договор об оценке имущества, составляющего закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» № 12/17-67К от 08.12.2017 г. Согласно данному Договору, оценке подлежит право собственности 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) (дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей).

Ниже представлены краткие сведения об Объекте и о Заказчике оценки:
	Объект оценки:
	Право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) (дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей).

Примечание: стоимость одной акции определена в диапазоне от 0 до 25%, так как количество акций, принадлежащих Заказчику, находится именно в этом диапазоне

	Заказчик оценки и его реквизиты:
	ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» 

Юр.адрес: 124482, г. Москва, г. Зеленоград, Савелкинский пр., д. 4

Генеральный директор Сухоставцев В.А.


Сведения об Исполнителе

По вышеуказанному Договору, Исполнителем является независимая профессиональная  организация ООО «Центральное бюро оценки». Далее по тексту настоящего Отчета организация  именуется «ОЦЕНЩИК». Ниже представлены краткие сведения об Оценщике:

	Оценщик:
	ООО «Центральное бюро оценки»

	Юридический адрес Оценщика:
	143 000, Московская обл, г. Одинцово, Можайское ш., д.71

	Фактический адрес Оценщика:
	125047, г.Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54

	(ОГРН) и дата присвоения:
	ОГРН 1055006317134 от «20» апреля 2005 г.

	Банковские реквизиты
	ИНН 5032128570, КПП 503201001

р/с 40702810102051001956 в ПАО «УРАЛСИБ» г. Москва к/с 30101810100000000787 БИК 044525787

	Членство в СРО
	Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество оценочных компаний «СМАО» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812

	Страхование профессиональной ответственности:
	Страховой полис № 0991R/776/90014/7 от 25.02.2017 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 28.02.17 г. до 01.03.2018 г. (страховая сумма 5 000 000 рублей)


Все участники составления настоящего Отчета имеют высшее и профессиональное образование в области оценки. Ниже приведен список оценщиков, участвовавших в выполнении работ: 

	ФИО специалиста
	Квалификация,

документы о профессиональном образовании

	Волконская Надежда Геннадьевна 
	· Диплом о профессиональной переподготовке ПП №438043 от 2002 г.

· Свидетельство о повышении квалификации №2352 от 2005 г. «Государственный университет по землеустройству»

· Свидетельство о повышении квалификации №14279 от 2009 г. «Государственный университет по землеустройству»

· Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество специалистов оценщиков «СМАОс» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), Свидетельство № 2064 от 07.03.2008 г.

· Страховой полис № 0991R/776/70079/7 от 30.08.2017 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 08.09.2017 г. по 07.09.2018 г.; 

· На дату оценки в отношении оценщика со стороны саморегулируемых организаций оценщиков не применялись в течение двух лет в количестве двух и более раз меры дисциплинарного воздействия, не имеется неснятых или непогашенных мер дисциплинарного воздействия, предусмотренных Федеральным законом «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», а также внутренними документами саморегулируемых организаций оценщиков;

· Стаж работы в оценочной деятельности: 14 лет;

· Местонахождение: 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54


Дипломы и сертификаты участников работ приведены в Приложении к Отчету.

ИСХОДНАЯ ИНФОРМАЦИЯ И ЕЕ АНАЛИЗ 

Информация по предприятию-эмитенту.

Полное фирменное наименование эмитента: ПАО «Амурский судостроительный завод» 
Сокращенное наименование эмитента: ПАО АСЗ

Место нахождения эмитента: 

681000, Хабаровский край, г. Комсомольск-на-Амуре, Аллея Труда, 1

Почтовый адрес: 681000, Хабаровский край, г. Комсомольск-на-Амуре, Аллея Труда, 1

Краткое описание истории создания и развития эмитента:

1 июля 1932 года был заложен первый камень в строительстве Амурского судостроительного завода. В 1936 году Амурский судостроительный завод был введен в состав действующих. Он изначально создавался как высокомеханизированное предприятие для решения задач, связанных с повышением боеспособности Тихоокеанского флота. Уже к началу Великой Отечественной войны с его стапелей были спущены две дизельные подводные лодки и три надводных боевых корабля класса эсминцев. В военные годы отечественный флот получил от Амурского судостроительного завода пять эсминцев, два крейсера, один охотник за подводными лодками и два парома для переброски через Амур воинских частей и техники. В доках предприятия были отремонтированы 17 подводных лодок, принимавших участие в боевых действиях на фронтах или сдерживавших агрессивные притязания Японии. 

Всего за историю существования завода было простроено 270 боевых кораблей для Тихоокеанского флота. Из них подводных лодок – 97, из которых 56 – атомные подводные лодки, и 41 – дизельные подводные лодки. 

В 1980 году заводом была построена головная дизель-электрическая подводная лодка третьего поколения проекта 877 «Варшавянка». Всего лодок этого проекта было построено 15 единиц. 

В 1984 году заводом была сдана головная атомная подводная лодка проекта 971 «Барс». Общее число построенных лодок данного проекта составляет 7 единиц. 

Начало 90-х годов было отмечено резким спадом объема государственного заказа, что обусловило переход ПАО «АСЗ» к гражданскому судостроению.

В период с 1995 по 2009 гг. ПАО «АСЗ» выполнил:

- строительство сухогрузов проекта 19610 (2 ед.). Заказчик  – ПАО «Амурское речное пароходство»;

- строительство лесовозов-пакетовозов проекта 17340 (2 ед.). Заказчик – ПАО «Дальневосточное морское пароходство»;

- строительство плавучего комплекса по переработке жидких радиоактивных отходов. Заказчик  – «McDermott International», США;

- строительство опорного основания платформы «Моликпак». Заказчик  – «Sakhalin Energy Investment Company»;

- строительство модуля поддержания пластового давления и энергетический модуля для платформы «Моликпак». Заказчик – «Sakhalin Energy Investment Company»;

- модернизация платформы «Орлан». Заказчик – «Exxon Neftegas Limited»;

- изготовление 54 резервуаров хранилищ для бурового раствора и нефтепродуктов. Заказчик – «ABB Lummus Global Inc»;

- изготовление деталей моста на Чайво (о. Сахалин). Заказчик – ПАО «Дальмостстрой» (Сахалин-1);

- строительство серии самоходных барж проекта 21100 «Славянка». Заказчик – ООО «Дальсудпромстрой».

- строительство серии малых рыболовных судов проектов 21230 и 21260. Заказчик – ООО «Дальсудпромст-рой».

- строительство буксира кантовщика упором 40 тн для компании «РН-Сахалинморнефтегаз», Россия

- строительство транспортно-буксирного судна типа UT-722 для компании “BOA Offshore AS”,  Норвегия;

- строительство судна сейсмической разведки для компании “Wavefield Inseis ASA” , Норвегия.

- судна экологического мониторинга проекта 21232. Заказчик – ФГУ «Амурводпуть», Россия
В настоящее время ведется строительство:

- многофункционального аварийно-спасательного судна мощностью 7МВт (строительство ведется совместно с дочерним предприятием ПАО «АСЗ» - ООО «Амурский судостроительный завод – Гражданские проекты»);

- судов снабжения для работ с ППБУ проекта 22420 (строительство ведется совместно с дочерним предприятием ООО «Амурский судостроительный завод – Гражданские проекты»).

МЕТОДОЛОГИЯ ПРОВЕДЕНИЯ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Сущность подходов технологии оценки
Была заложена следующая идеология используемых подходов в оценочной деятельности. 

ЗАТРАТЫ - основана на предположении о том, что стоимость любого имущественного комплекса, в том числе действующего предприятия, должна быть сопоставима с теми затратами, которые понес собственник при его создании. 

Затратный подход - это тот подход к оценке, который определяет стоимость путем расчета нынешней (текущей) стоимости актива за вычетом различных элементов износа: физического, функционального и экономического устаревания. В данном случае в рамках затратного подхода был использован метод чистых активов. 

ДОХОД - в большой степени отвечает основной оценочной предпосылке, т. к. предполагаемого инвестора в первую очередь интересуют будущие доходы от владения бизнесом. Данная концепция предполагает составление прогноза доходов и их приведение к текущей стоимости. 

В рамках данного подхода возможно использование, как метода капитализации доходов, так и метода дисконтирования денежных потоков. При использовании метода капитализации репрезентативная величина доходов делится на коэффициент капитализации для пересчета доходов предприятия в его стоимость. Методы дисконтирования денежных потоков основаны на оценке доходов в будущем для каждого из нескольких временных промежутков. Эти доходы пересчитываются в текущую стоимость с использованием ставки дисконта и техники оценки стоимости денег во времени. 

СРАВНЕНИЕ - основана на принципе, согласно которому осведомленный покупатель не заплатит за собственность больше, чем цена приобретения другой собственности, имеющей равную полезность. 

Этот подход служит для оценки рыночной стоимости объекта исходя из данных о совершаемых на рынке сделках. При этом рассматриваются сопоставимые объекты собственности, которые были проданы или, по крайней мере, предложены для продажи. Затем делаются корректировочные поправки на различия по ценам аналогов, которые существуют между оцениваемым и сопоставимыми объектами. Скорректированная цена позволяет определить наиболее вероятную цену оцениваемого объекта на рынке, как если бы он предлагался для продажи на открытом и конкурентном рынке. 

Анализ рыночных данных не выявил достаточного количества сделок по объектам, аналогичным оцениваемому, в период времени, предшествующий оценке. Поэтому подход к оценке по сравнимым продажам нами не применялся. 

Процедура определения стоимости объекта оценки
Работа по оценке рыночной стоимости оцениваемого пакета акций проводилась в следующем порядке: 

- выезд на предприятие рабочей группы для сбора всей необходимой информации; 

- проведение ретроспективного анализа финансово-хозяйственной деятельности; 

- определение тенденций развития отрасли и предприятия; 

- ознакомление с учредительными документами; 

- предварительную диагностику деятельности предприятия; 

- изучение рыночных параметров предоставляемых услуг; 

- определение рыночной стоимости оцениваемого пакета акций при использовании уместных подходов и методов, существующих в оценке; 

- подготовку отчета об оценке стоимости пакета акций.
Методология решения поставленной задачи
1. Определение стоимости пакета акций предприятия ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ).

2. Определение стоимости одной акции предприятия ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) путем деления стоимости соответствующего пакета акций на количество акций, образующих пакет. При этом принято, что пакет акций предприятия ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) состоит из 542 799 шт. акций.

В условиях состава исходных данных при определении стоимости пакета акций предприятия ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ) использован метод чистых активов.

Расчет стоимости пакета акций методом чистых активов основывается на следующем положении: стоимость пакета акций определяется как стоимость собственного капитала (скорректированная стоимость чистых активов) предприятия (А∑) и его текущих обязательств (П∑):

Ск = А∑ - П∑

Выбор статей активов и пассивов, участвующих в расчете, определяется в соответствии с пунктом 3 статьи 35 Федерального Закона от 26 декабря 1995 года № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» и «Порядком оценки стоимости чистых активов акционерных обществ», утвержденным Приказом Министерства Финансов Российской Федерации и Федеральной Комиссии по рынку ценных бумаг № 10н/03-6/пз от 29 января 2003 г.

В состав активов (денежное и неденежное имущество акционерного общества), участвующих в расчете, включаются следующие статьи:

1. Внеоборотные активы, отражаемые в первом разделе баланса, за исключением балансовой стоимости собственных акций общества, выкупленных у акционеров.

2. Запасы и затраты, денежные средства, расчеты и прочие активы, показываемые во втором разделе бухгалтерского баланса, за исключением задолженности участников (учредителей) по их вкладам в уставный капитал и балансовой стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров.

В состав пассивов (обязательства акционерного общества), участвующих в расчете, включаются следующие статьи:

· Статья третьего раздела бухгалтерского баланса – целевое финансирование;

· Статьи четвертого раздела бухгалтерского баланса – долгосрочные обязательства перед банками и иными юридическими и физическими лицами.

· Статьи пятого раздела баланса – краткосрочные обязательства перед банками и иными юридическими и физическими лицами; расчеты и прочие пассивы, кроме сумм, отраженных по статьям «Доходы будущих периодов» и «Фонды потребления»

В качестве стоимости краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов принята их текущая стоимость, т.е. сумма дисконтирования поступлений или оттоков денежных средств по краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов предприятия.

Расчет стоимости краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов производится по следующей формуле:
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 - номинал краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов, 

То – срок возврата краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов, составляет 365 дней;

R – ставка дисконтирования, соответствует уровню инфляции по итогам 1-го квартала 2017 года, составляет 18,6%

В силу не предоставленных исходных данных об основных средствах, нематериальных активах, объектах незавершенного строительства – эти статьи баланса корректировались с учетом разницы между балансовой и рыночной стоимостью. Балансовая стоимость активов и пассивов, а также результаты расчета скорректированной стоимости активов и пассивов приведены в таблицах.

Исходные данные для расчета стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") пакета акций (2016 год)

	Наименования показателя
	 
	Балансовая стоимость, тыс.руб.
	Скорректированная стоимость, тыс.руб.

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	1110
	0
	0

	Основные средства
	1150
	17 287 723
	17 287 723

	Финансовые вложения
	1170
	0
	0

	Отложенные налоговые активы
	1180
	2 506 425
	2 506 425

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	141 413
	141 413

	 
	 
	 
	 

	2. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	1210
	6 901 895
	6 337 617

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	2 704 397
	2 704 397

	Дебиторская задолженность 
	1230
	6 213 774
	6 213 774

	Финансовые вложения
	1240
	0
	0

	Денежные средства
	1250
	5 178 944
	5 178 944

	Прочие оборотные активы
	1260
	19 188 142
	19 188 142

	ИТОГО АКТИВЫ
	 
	
	59 558 435

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1370
	-
	-

	Переоценка внеоборотных активов
	1340
	17 017 540
	13 549 140

	Заемные средства
	1410
	1 766 924
	1 622 466

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	372 922
	372 922

	Прочие обязательства
	1450
	23 291 178
	23 291 178

	5. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Заемные средства
	1510
	7 039 291
	6 463 780

	Кредиторская задолженность
	1520
	14 245 841
	13 081 145

	Оценочные обязательства
	1540
	526 359
	526 359

	Прочие краткосрочные обязательства
	1550
	158 222
	158 222

	ИТОГО ПАССИВЫ
	 
	
	58 906 989


Исходные данные для расчета стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") пакета акций (3-ий квартал 2017 год)

	Наименования показателя
	 
	Балансовая стоимость, тыс.руб.
	Скорректированная стоимость, тыс.руб.

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	1110
	0
	0

	Основные средства
	1150
	17 212 754
	19 557 131

	Финансовые вложения
	1170
	0
	0

	Отложенные налоговые активы
	1180
	2 669 325
	2 669 325

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	154 011
	154 011

	 
	 
	 
	 

	2. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	1210
	9 787 896
	8 987 668

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	3 371 443
	3 371 443

	Дебиторская задолженность 
	1230
	12 113 314
	12 113 314

	Финансовые вложения
	1240
	0
	0

	Денежные средства
	1250
	6 634 844
	6 634 844

	Прочие оборотные активы
	1260
	26 288 334
	26 288 334

	ИТОГО АКТИВЫ
	 
	
	79 776 070

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Переоценка внеоборотных активов
	1340
	17 011 081
	17 011 081

	Заемные средства
	1410
	5 442 854
	4 997 863

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	479 238
	479 238

	Прочие обязательства
	1450
	28 769 518
	28 769 518

	5. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Заемные средства
	1510
	13 708 761
	12 587 975

	Кредиторская задолженность
	1520
	16 447 889
	15 103 160

	Оценочные обязательства
	1540
	298 167
	298 167

	Прочие краткосрочные обязательства
	1550
	153 458
	153 458

	ИТОГО ПАССИВЫ
	 
	
	79 247 002


Методом стоимости чистых активов определяется стоимость оцениваемой компании. Таким образом, по результатам проведенных расчетов можно сделать вывод:

Результаты расчета стоимости собственного капитала (2016 год)

	Наименование показателя
	Значение, тыс. руб.

	Стоимость активов
	59 558 435

	Объем пассивов
	58 906 989

	Собственный капитал
	651 446


Результаты расчета стоимости собственного капитала (за 3-ий квартал 2017 год)

	Наименование показателя
	Значение, тыс. руб.

	Стоимость активов
	79 776 070

	Объем пассивов
	79 247 002

	Собственный капитал
	529 068


Результат расчета стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной акции (2016 год)

	Наименование показателя
	ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ)

	Собственный капитал, тыс.руб.
	651 446

	Количество акций, шт.
	542 799

	Стоимость 1 акции, руб.
	1200,16


Результат расчета стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной акции (за 3-ий квартал 2017 год)

	Наименование показателя
	ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ)

	Собственный капитал, тыс.руб.
	529 068

	Количество акций, шт.
	542 799

	Стоимость 1 акции, руб.
	974,70


ВЫВОД:

По состоянию на 08 декабря 2017 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции ПАО «Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ): 
(дата регистрации 06.08.2003 г., номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817),

исходя из диапазона пакета акций: от 0 до 25%;

 от 25% +1 до 50%;

 от 50% +1 до 75%;

 от 75% +1 до 100% 

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей) 

с учетом округления составляет: 

975 рублей РФ

(Девятьсот семьдесят пять рублей РФ)

ВЫВОДЫ И ЗАКЛЮЧЕНИЕ О СТОИМОСТИ
Таким образом, на основании проведенных выше исследований и расчетов с учетом высказанных предположений и ограничивающих условий в соответствии с вышеупомянутым договором по состоянию на 08 декабря 2017 года была установлена рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") объекта оценки, округленно: 

	По состоянию на 08 декабря 2017 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции ПАО 
«Амурский судостроительный завод» (ПАО АСЗ):

(номер регистрации 1-02-30661-F, ISIN RU0006571817),

исходя из диапазона пакета акций: от 0 до 25%;

 от 25% +1 до 50%;

 от 50% +1 до 75%;

 от 75% +1 до 100% 

(Размер уставного капитала на 01.12.2017 г. составляет: 542 799 000 рублей, из которых акции обыкновенные – 542 799 000 рублей) 

с учетом округления составляет: 

975 рублей РФ

(Девятьсот семьдесят пять рублей РФ)


Следует отметить, что настоящее исследование отражает наиболее вероятное значение стоимости объекта оценки по состоянию на дату проведения оценки. Изменения в состоянии рынка и самого объекта оценки после даты проведения оценки могут привести к изменению (уменьшению или увеличению) возможной цены сделки на дату осуществления фактической сделки. 

Согласно ст. 20 «Стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности» Российской Федерации, итоговая величина стоимости объекта оценки, указанная в отчете об оценке, «может быть признана рекомендуемой для целей совершения сделки с объектом оценки, если с даты составления отчета об оценке до даты совершения сделки с объектом оценки или даты представления публичной оферты прошло не более 6 месяцев».

Генеральный директор 

ООО «Центральное бюро оценки»




/Волконская Н.Г./

Приложениe
Бухгалтерский баланс

на 30.09.2017

	
	
	Коды

	Форма по ОКУД
	0710001

	
	Дата
	30.09.2017

	Организация: Публичное акционерное общество "Амурский судостроительный завод"
	по ОКПО
	08848824

	Идентификационный номер налогоплательщика
	ИНН
	2703000015

	Вид деятельности: Строительство кораблей, судов и плавучих конструкций
	по ОКВЭД
	30.11

	Организационно-правовая форма / форма собственности: публичное акционерное общество / Частная собственность
	по ОКОПФ / ОКФС
	1 22 47 / 16

	Единица измерения: тыс. руб.
	по ОКЕИ
	384

	Местонахождение (адрес): 681000 Российская Федерация, Хабаровский край, г. Комсомольск-на-Амуре, Аллея Труда 1
	
	


	Пояснения
	АКТИВ
	Код строки
	На  30.09.2017 г.
	На 31.12.2016 г.
	На  31.12.2015 г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	
	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	

	
	Нематериальные активы
	1110
	0
	0
	0

	
	Результаты исследований и разработок
	1120
	
	
	

	
	Нематериальные поисковые активы
	1130
	
	
	

	
	Материальные поисковые активы
	1140
	
	
	

	
	Основные средства
	1150
	17 212 754
	17 287 723
	17 402 126

	
	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	
	
	

	
	Финансовые вложения
	1170
	0
	0
	4 003

	
	Отложенные налоговые активы
	1180
	2 669 325
	2 506 425
	2 022 196

	
	Прочие внеоборотные активы
	1190
	154 011
	141 413
	118 987

	
	ИТОГО по разделу I
	1100
	20 036 090
	19 935 561
	19 547 312

	
	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	
	

	
	Запасы
	1210
	9 787 896
	6 901 895
	10 396 302

	
	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	3 371 443
	2 704 397
	2 580 366

	
	Дебиторская задолженность
	1230
	12 113 314
	6 213 774
	4 935 773

	
	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	0
	0
	0

	
	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	6 634 844
	5 178 944
	1 386 269

	
	Прочие оборотные активы
	1260
	26 288 334
	19 188 142
	20 954 775

	
	ИТОГО по разделу II
	1200
	58 195 831
	40 187 152
	40 253 485

	
	БАЛАНС (актив)
	1600
	78 231 921
	60 122 713
	59 800 797


	Пояснения
	ПАССИВ
	Код строки
	На  30.09.2017 г.
	На 31.12.2016 г.
	На  31.12.2015 г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	
	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
	
	
	
	

	
	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	1310
	19 296 426
	19 296 426
	19 296 426

	
	Расчеты по увеличению уставного капитала
	1330
	612 677
	1
	0

	
	Переоценка внеоборотных активов
	1340
	17 011 081
	17 017 540
	17 032 302

	
	Добавочный капитал (без переоценки)
	1350
	
	
	

	
	Резервный капитал
	1360
	8 940
	8 940
	8 940

	
	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1370
	-23 997 088
	-23 600 931
	-15 607 275

	
	ИТОГО по разделу III
	1300
	12 932 036
	12 721 976
	20 730 393

	
	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	

	
	Заемные средства
	1410
	5 442 854
	1 766 924
	1 766 924

	
	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	479 238
	372 922
	763 029

	
	Оценочные обязательства
	1430
	
	
	

	
	Прочие обязательства
	1450
	28 769 518
	23 291 178
	29 370 127

	
	ИТОГО по разделу IV
	1400
	34 691 610
	25 431 024
	31 900 080

	
	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	
	

	
	Заемные средства
	1510
	13 708 761
	7 039 291
	3 786 525

	
	Кредиторская задолженность
	1520
	16 447 889
	14 245 841
	3 091 496

	
	Доходы будущих периодов
	1530
	0
	0
	0

	
	Оценочные обязательства
	1540
	298 167
	526 359
	182 172

	
	Прочие обязательства
	1550
	153 458
	158 222
	110 131

	
	ИТОГО по разделу V
	1500
	30 608 275
	21 969 713
	7 170 324

	
	БАЛАНС (пассив)
	1700
	78 231 921
	60 122 713
	59 800 797


Отчет о финансовых результатах

за Январь - Сентябрь 2017 г.

	
	
	Коды

	Форма по ОКУД
	0710002

	
	Дата
	30.09.2017

	Организация: Публичное акционерное общество "Амурский судостроительный завод"
	по ОКПО
	08848824

	Идентификационный номер налогоплательщика
	ИНН
	2703000015

	Вид деятельности: Строительство кораблей, судов и плавучих конструкций
	по ОКВЭД
	30.11

	Организационно-правовая форма / форма собственности: публичное акционерное общество / Частная собственность
	по ОКОПФ / ОКФС
	1 22 47 / 16

	Единица измерения: тыс. руб.
	по ОКЕИ
	384

	Местонахождение (адрес): 681000 Российская Федерация, Хабаровский край, г. Комсомольск-на-Амуре, Аллея Труда 1
	
	


	Пояснения
	Наименование показателя
	Код строки
	 За  9 мес.2017 г.
	 За  9 мес.2016 г.

	1
	2
	3
	4
	5

	
	Выручка
	2110
	8 065 839
	2 585 298

	
	Себестоимость продаж
	2120
	-7 584 504
	-4 436 305

	
	Валовая прибыль (убыток)
	2100
	481 335
	-1 851 007

	
	Коммерческие расходы
	2210
	0
	0

	
	Управленческие расходы
	2220
	0
	0

	
	Прибыль (убыток) от продаж
	2200
	481 335
	-1 851 007

	
	Доходы от участия в других организациях
	2310
	0
	0

	
	Проценты к получению
	2320
	64 359
	32 419

	
	Проценты к уплате
	2330
	-1 201 239
	-636 749

	
	Прочие доходы
	2340
	623 522
	284 667

	
	Прочие расходы
	2350
	-426 417
	-397 299

	
	Прибыль (убыток) до налогообложения
	2300
	-458 440
	-2 567 969

	
	Текущий налог на прибыль
	2410
	0
	0

	
	в т.ч. постоянные налоговые обязательства (активы)
	2421
	-35 104
	-27 156

	
	Изменение отложенных налоговых обязательств
	2430
	-106 316
	38 849

	
	Изменение отложенных налоговых активов
	2450
	162 900
	447 588

	
	Прочее
	2460
	-759
	-2 317

	
	Чистая прибыль (убыток)
	2400
	-402 615
	-2 083 849

	
	СПРАВОЧНО:
	
	
	

	
	Результат от переоценки внеоборотных активов, не включаемый в чистую прибыль (убыток) периода
	2510
	
	

	
	Результат от прочих операций, не включаемый в чистую прибыль (убыток) периода
	2520
	0
	0

	
	Совокупный финансовый результат периода
	2500
	-402 615
	-2 083 849

	
	Базовая прибыль (убыток) на акцию
	2900
	
	

	
	Разводненная прибыль (убыток) на акцию
	2910
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