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Отчет об оценке рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1(одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ»), номер регистрации 1-01-10392-Е.


ООО «Центральное бюро оценки»
Юр. адрес:
    143000, Московская обл., г. Одинцово, Можайское ш., д. 71
Почт. Адрес: 143000, Московская обл., г. Одинцово, Можайское ш., д. 71
Телефон (499) 251-51-88, Факс (499) 251-51-88,

Лицензия № 012408 от 29 июля 2005 г.
Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество оценочных компаний «СМАО»

(125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812 (юридическое лицо)

ОТЧЕТ № 01/16-02К

ОБ ОПРЕДЕЛЕНИИ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ

(справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости")

ОДНОЙ ОБЫКНОВЕННОЙ АКЦИИ,

ИСХОДЯ ИЗ ДИАПАЗОНА ПАКЕТА АКЦИЙ

ОТ 0 ДО 25%;

ОТ 25% +1 ДО 50%;

ОТ 50% +1 ДО 75%;

ОТ 75% +1 ДО 100%.
ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ»)

(дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039)

(Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе

акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей)
ЗАКАЗЧИК:

ООО «Управляющая компания 

«Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением 

ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» 
ОЦЕНЩИК:

ООО «Центральное бюро оценки»

МОСКВА 

2016

Общество с ограниченной ответственностью

«Центральное бюро оценки»

125047, г. Москва, ул.4-я Тверская-Ямская, д. 7.  Тел./факс: (495) 517-87-36, (499)251-51-88
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Лицензия № 012408 от 29.07.2005 г., срок действия с 29.07.2005 до 29.07.2010

	Действительный член Некоммерческого партнерства

“Сообщество оценочных компаний «СМАО”, рег. № 812


ЗАКЛЮЧЕНИЕ

От 28 января 2016 г.

Настоящее заключение на 1 листе подготовлено ООО «Центральное бюро оценки» в соответствии с Договором об оценке имущества, составляющего закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» (Договор № 05/07-46К от 17.05.2007 г., Отчет № 01/16-02К от 28.01.2016 г.)

Заключение составлено на основании прилагаемого отчета об оценке на 77 листах, подготовленного и подписанного оценщиком Платоненко О.В.

Оценочная компания: ООО «Центральное бюро оценки».

Оценщик: Платоненко Оксана Викторовна

Заказчик: ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии»

Цель оценки: Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости")1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.2006 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%, для переоценки имущества фонда.

Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей.

По состоянию на 28 января 2016 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций: 

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%
(Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей) 

с учетом округления составляет

150 рублей РФ

(Сто пятьдесят рублей РФ).

Оценщик








/Платоненко О.В./

Генеральный директор 

ООО «Центральное бюро оценки»




/Волконская Н.Г./
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СЕРТИФИКАТ ОЦЕНКИ.

Настоящая оценка проведена в соответствии с общепринятыми принципами и методами оценки и с использованием всей доступной легальной информации.

Результаты оценки являются выражением профессионального мнения Оценщика о величине рыночной арендной ставки за объект. Признание или непризнание результатов оценки в качестве цены сделки с оцениваемым объектом является прерогативой сторон сделки.

Оценщик не принимает на себя ответственность за изменение политических, экономических, юридических, административных и иных факторов, которые могут возникнуть в будущем и повлиять на рыночную ситуацию в области недвижимости, а, следовательно, и на величину рыночной стоимости и рыночной арендной ставки объекта.

Оценщик подтверждает, что не аффилирован с Заказчиком и не имеет каких-либо особых интересов при проведении оценки, а размер его вознаграждения не зависит от результатов оценки.

Мы, нижеподписавшиеся, удостоверяем, что в соответствии с имеющимися у нас данными:

· изложенные в Отчете факты соответствуют действительности;

· произведенный анализ, высказанные мнения и полученные выводы ограничены только пределами оговоренных в Отчете допущений и ограничивающих условий;

· оценщик не имеет ни в настоящем, ни в будущем какого-либо интереса в объекте собственности, являющемся предметом Отчета, а также не имеет личной заинтересованности и предубеждения в отношении вовлеченных сторон;

· вознаграждение Оценщика ни в коей степени не зависит от каких-либо аспектов Отчета;

· задание на оценку не основывалось на требовании определения минимального, максимального, или заранее оговоренного результата;

· ни одно лицо, кроме подписавших Отчет, не оказывало значительного профессионального содействия в подготовке Отчета;

· Оценщик лично произвел осмотр объекта оценки;

· анализ, мнения и выводы были получены, а Отчет составлен в полном соответствии с требованиями Федерального Закона «Об оценочной деятельности в Российской Федерации» № 135-ФЗ от 29.07.1998 г. (в редакции, действующей на дату составления Отчета), в соответствии с требованиями стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности (утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.07.2007г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3, Международными стандартами финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости", а также требованиями настоящего Технического задания в части, не противоречащей вышеназванным документам;

· результат оценки признается действительным на дату оценки.

	Специалист - оценщик
	
	Платоненко О.В.

	Генеральный директор

ООО «Центральное бюро оценки»


	
	Волконская Н.Г.


Копия Страхового полиса прилагается.

ОБЩИЕ СВЕДЕНИЯ
Сведения об Отчете
Отчет составлен в форме, соответствующей требованиям Федерального Закона №135-ФЗ от 29.07.1998г. «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», Федерального Закона №143-ФЗ от 14.11.2002г. «О внесении изменений и дополнений в Федеральный закон «Об оценочной деятельности в РФ», приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.07.2007г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3, Международным стандартам финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости". Все расчеты выполнены по состоянию на дату проведения оценки. Ниже представлены краткие сведения об Отчете: 

	Порядковый номер Отчета:
	Отчет об оценке рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
(Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей) 

№ 01/16-02К

	Основание для проведения оценки:
	Договор об оценке имущества, составляющего закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» 

№ 05/07-46К от 17.05.07 г.

	Дата проведения оценки:
	По состоянию на 28 января 2016 г.

	Дата определения стоимости:
	28 января 2016 г.

	Объект оценки:
	Право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей.

	Цель оценки:
	Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей.

	Задача оценки:
	Результаты оценки будут использованы для переоценки имущества фонда.

	Используемые стандарты:
	Требования Федерального Закона «Об оценочной деятельности в РФ» №135-ФЗ от 29.07.1998 г., в соответствии с требованиями стандартов оценки, обязательных к применению субъектами оценочной деятельности (утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.07.2007г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3, Международные стандарты финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости".


	Обоснование использования стандартов при проведении оценки:
	Обязанность соблюдения государственных стандартов и методических рекомендаций, действующих на дату проведения оценки


Сведения о Заказчике и Объекте оценки
Основанием для проведения оценки служит Договор об оценке имущества, составляющего закрытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС»  под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» № 05/07-46К от 17.05.07 г., заключенный между Заказчиком и Исполнителем. Согласно данному Договору, оценке подлежит право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей.

Ниже представлены краткие сведения об Объекте и о Заказчике оценки:

	Объект оценки:
	Право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%.
Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей.

	Заказчик оценки и его реквизиты:
	ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии» Д.У. Закрытым паевым инвестиционным фондом смешанных инвестиций «ПРОГРЕСС» под управлением ООО «Управляющая компания «Новые инвестиционные технологии»

Юр.адрес: 124482, г. Москва, г. Зеленоград, Савелкинский пр., д. 4

Генеральный директор Сухоставцев В.А.


Сведения об Исполнителе

По вышеуказанному Договору, Исполнителем является независимая профессиональная  организация ООО «Центральное бюро оценки». Далее по тексту настоящего Отчета организация  именуется «ОЦЕНЩИК». Ниже представлены краткие сведения об Оценщике:

	Оценщик:
	ООО «Центральное бюро оценки»

	Юридический адрес Оценщика:
	143 000, Московская обл, г. Одинцово, Можайское ш., д.71

	Фактический адрес Оценщика:
	125047, г.Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54

	(ОГРН) и дата присвоения:
	ОГРН 1055006317134 от «20» апреля 2005 г.

	Банковские реквизиты
	ИНН 5032128570, КПП 503201001

р/с 40702810102051001956 в ПАО «УРАЛСИБ» г. Москва к/с 30101810100000000787 БИК 044525787

	Членство в СРО
	Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество оценочных компаний «СМАО» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), рег. № 812

	Страхование профессиональной ответственности:
	Страховой полис № ОК10-150000795/1 от 24.02.2015 г., страховщик – ОАО СК «Альянс», срок действия с 01.03.2015 г. по 29.02.2016 г. (страховая сумма 5 000 000 руб.)


Все участники составления настоящего Отчета имеют высшее и профессиональное образование в области оценки. Ниже приведен список оценщиков, участвовавших в выполнении работ: 

	ФИО специалиста
	Квалификация,

документы о профессиональном образовании

	Платоненко Оксана Викторовна 
	· Диплом о профессиональной переподготовке ПП №541474 от 2003 г.;

· Свидетельство о повышении квалификации №10151 от 2007 г. «Государственный университет по землеустройству»;

· Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество специалистов оценщиков «СМАОс» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), Свидетельство № 2572 от 04.08.2008 г.;

· Страховой полис № 0991R/776/70071/5 от 27.08.2015 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 08.09.2015 г. по 07.09.2016 г.;
· Стаж работы в оценочной деятельности: 10 лет;

· Местонахождение: 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54

	Волконская Надежда Геннадьевна 
	· Диплом о профессиональной переподготовке ПП №438043 от 2002 г.;

· Свидетельство о повышении квалификации №2352 от 2005 г. «Государственный университет по землеустройству»;

· Свидетельство о повышении квалификации №14279 от 2009 г. «Государственный университет по землеустройству»;

· Действительный член Некоммерческого Партнерства «Сообщество специалистов оценщиков «СМАОс» (125315, г. Москва, Ленинградский пр-т, д. 74А, бизнес-центр «Сокол»), Свидетельство № 2064 от 07.03.2008 г.;

· Страховой полис № 0991R/776/70070/5 от 27.08.2015 г., страховщик – ОАО «АльфаСтрахование», срок действия с 08.09.2015 г. по 07.09.2016 г.;

· Стаж работы в оценочной деятельности: 11 лет;

· Местонахождение: 125047, г. Москва, ул. 3-я Тверская-Ямская, д. 12, стр. 3, офис 54


Дипломы и сертификаты участников работ приведены в Приложении к Отчету.

Задание на оценку

	1. Объект оценки:
	Право собственности в отношении 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%. 

Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей.

	2. Цель оценки и предполагаемое использование результатов оценки и связанные с этим ограничения
	Определение рыночной стоимости (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") 1 (одной) обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций:

от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%, для переоценки имущества фонда. 

Размер уставного  капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей.

	3. Вид стоимости:
	Рыночная стоимость (справедливой стоимости, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости")

	4. Дата оценки:
	28 января 2016 г.

	5. Срок проведения оценки:
	28 января 2016 г.

	6. Допущения и ограничения, на которых должна основываться оценка
	Отчет достоверен лишь в полном объеме и лишь в указанных в нем целях.

Оценщик не несет ответственности за юридическое описание прав оцениваемой собственности или за вопросы, связанные с рассмотрением прав собственности. Право оцениваемой собственности считается достоверным. Оцениваемая собственность считается свободной от каких-либо претензий или ограничений кроме оговоренных в отчете.

Оценщик не обязан приводить обзорные материалы (фотографии, планы чертежи и т. п.) по объекту недвижимости. Все рисунки в отчете включены исключительно для того, чтобы помочь читателю получить представление о собственности

Если Заказчиком является лицо, не являющееся на дату проведения оценки собственником объекта оценки, а так же не имеющее оформленных в соответствии с действующим  законодательством документов от собственника, дающих право на дату проведения оценки указанному лицу  действовать от лица собственника объекта оценки, то указанная оценка производится для консультирования Заказчика относительно наиболее вероятной стоимости объекта оценки, а отчет об оценке не может быть признан документом доказательного значения для конкретной сделки с объектом оценки.

Сведения, полученные оценщиком и содержащиеся в отчете, считаются достоверными. Однако оценщик не может гарантировать абсолютную точность информации, поэтому для всех сведений указывается источник информации.

Ни клиент, ни оценщик не могут использовать отчет иначе, чем это предусмотрено договором на оценку.

От оценщика не требуется появляться в суде или свидетельствовать иным способом по поводу произведенной оценки, иначе как по официальному вызову суда.

Все прогнозы и допущения, сделанные в тексте отчета, базируются на существующей рыночной ситуации, объеме и достоверности имеющейся информации. Мнение оценщика относительно рыночной стоимости объекта действительно только на дату оценки. Оценщик не принимает на себя никакой ответственности за изменение экономических, юридических и иных факторов, которые могут возникнуть после этой даты и повлиять на рыночную стоимость объекта.

Отчет об оценке содержит профессиональное мнение оценщика относительно рыночной стоимости объекта оценки как наиболее вероятной цене, по которой данный объект может быть отчужден на открытом рынке и не является гарантией того, что объект будет продан на свободном рынке по цене, равной стоимости объекта, указанной в данном отчете.

В соответствии со статьей 12 Федерального закона от 29.07.98г. №135 ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации»6 «Итоговая величина рыночной стоимости объекта оценки, указанная в отчете, составленном по основаниям и в порядке, которые предусмотрены настоящим Федеральным законом, признается достоверной и рекомендуемой для целей совершения сделки с объектом оценки, если в порядке, установленном законодательством РФ, или в судебном порядке не установлено иное»


МЕТОДОЛОГИЯ ПРОВЕДЕНИЯ ИССЛЕДОВАНИЯ 

Финансовый анализ

Анализ финансового состояния фирмы заключается в анализе балансов и отчетов о прибылях и убытках, расчете и анализе показателей ликвидности, прибыльности, структуры капитала и других финансовых характеристик за определенный предшествующий период.

Финансовый анализ играет немаловажную важную роль в процессе оценки бизнеса, позволяет выявить тенденции развития фирмы в прошлом, оценить ее сегодняшнее положение, в значительной мере обосновать ее развитие в будущем, определить степень ее деловых и финансовых рисков. Выводы финансового анализа используются во всех подходах к оценке бизнеса.

Так, в методе дисконтированных денежных потоков финансовый анализ позволяет обосновать основные предположения относительно структуры и уровня затрат, объемов производства, показателей эффективности, потребности в оборотном капитале и определить значение ставки дисконта, оказывающее существенное влияние на величину оцененной стоимости.

Результаты финансового анализа позволяют рассчитать различные мультипликаторы, применяемые в методе оценки, основанном на сравнительном анализе компаний-аналогов.

Анализ баланса фирмы, корректировка его отдельных статей, исходя из их рыночной стоимости, составляет суть метода накопления активов.

В целях осуществления процедуры анализа финансовые отчеты могут быть трансформированы и приведены к стандартному виду.

Кроме того, при необходимости можно проанализировать отчетность компании на предмет выявления операций, не характерных для действующего бизнеса, и внести соответствие поправок в агрегированную отчетность, а именно:

единовременных доходов и расходов, не характерных для действующего бизнеса,

доходов и расходов по избыточным или неоперационным активам,

Цель выявления таких операций заключается в необходимости «нормализации» бухгалтерской отчетности и выполнения финансового анализа только на основе данных, характерных для нормально действующего бизнеса. 

Процедура корректировки финансового отчета представляет собой внесение поправок в ту часть финансовой информации, которая является необходимой и существенной для проведения оценки. Внесение поправок может быть обусловлено, необходимостью придать финансовым отчетам форму, в большей степени отвечающую задачам проведения оценки. Корректировка отчета может потребоваться по разным причинам, среди которых можно выделить следующие: 

Приведение информации об оцениваемой компании и компаниях-аналогах к единой основе. 

Пересчет отчетных стоимостей в текущие стоимости.

Корректировка статей доходов и расходов таким образом, чтобы они достаточно полно характеризовали результаты деятельности компании за продолжительный период времени.

Учет нефункционирующих активов и обязательств, и связанных с ними доходов и расходов. 

Надо отметить, что финансовый анализ выполняется с единственной целью, упрощения работы при подготовке оценочного заключения о стоимости, а не для никакой другой цели.

Сущность подходов технологии оценки
Была заложена следующая идеология используемых подходов в оценочной деятельности. 

ЗАТРАТЫ - основана на предположении о том, что стоимость любого имущественного комплекса, в том числе действующего предприятия, должна быть сопоставима с теми затратами, которые понес собственник при его создании. 

Затратный подход - это тот подход к оценке, который определяет стоимость путем расчета нынешней (текущей) стоимости актива за вычетом различных элементов износа: физического, функционального и экономического устаревания. В данном случае в рамках затратного подхода был использован метод чистых активов. 

Метод чистых активов

Методика накопления активов применяется для расчета стоимости действующих предприятий, обладающих значительными активами, когда:

имеется возможность и необходимость в оценке нематериальных активов предприятия, холдинговых или инвестиционных компаний (которые сами не создают массу чистого дохода);

у предприятия отсутствуют ретроспективные данные о производственно-хозяйственной деятельности (например, недавно созданное предприятие); благополучие предприятия в значительной степени зависит от контрактов (например, строительные организации) или у предприятия отсутствуют постоянные заказчики;

значительную часть активов предприятия составляют финансовые активы (денежные средства, дебиторская задолженность, ликвидные ценные бумаги и пр.).

Стоимость чистых активов (собственного капитала) предприятия определяется по формуле:

С = А - О, где:

С - стоимость собственного капитала;

А - рыночная стоимость всех активов;

О - текущая стоимость всех обязательств.

Расчет стоимости методом чистых активов

	Активы, принимаемые к расчету
	Пассивы, принимаемые к расчету

	Внеоборотные активы за вычетом износа
	

	Товарно-материальные запасы
	

	Дебиторская задолженность - безнадежные долги
	Долгосрочные пассивы

	Краткосрочные финансовые вложения
	Краткосрочные пассивы

	Денежные средства
	

	Другие текущие активы
	


Расчет стоимости методом чистых активов включает несколько этапов:

1. Оценивается недвижимое имущество предприятия по рыночной стоимости.

2. Определяется рыночная стоимость машин и оборудования.

3. Выявляются и оцениваются нематериальные активы.

4. Определяется рыночная стоимость финансовых вложений, как долгосрочных, так и краткосрочных.

5. Товарно-материальные запасы переводятся в текущую стоимость.

6. Оценивается дебиторская задолженность.

7. Оцениваются расходы будущих периодов.

8. Обязательства предприятия переводятся в текущую стоимость.

9. Определяется стоимость собственного капитала путем вычитания из рыночной стоимости суммы активов текущей стоимости всех обязательств.

ДОХОД - в большой степени отвечает основной оценочной предпосылке, т. к. предполагаемого инвестора в первую очередь интересуют будущие доходы от владения бизнесом. Данная концепция предполагает составление прогноза доходов и их приведение к текущей стоимости. 

В рамках данного подхода возможно использование, как метода капитализации доходов, так и метода дисконтирования денежных потоков. При использовании метода капитализации репрезентативная величина доходов делится на коэффициент капитализации для пересчета доходов предприятия в его стоимость. Методы дисконтирования денежных потоков основаны на оценке доходов в будущем для каждого из нескольких временных промежутков. Эти доходы пересчитываются в текущую стоимость с использованием ставки дисконта и техники оценки стоимости денег во времени. 

СРАВНЕНИЕ - основана на принципе, согласно которому осведомленный покупатель не заплатит за собственность больше, чем цена приобретения другой собственности, имеющей равную полезность. 

Этот подход служит для оценки рыночной стоимости объекта исходя из данных о совершаемых на рынке сделках. При этом рассматриваются сопоставимые объекты собственности, которые были проданы или, по крайней мере, предложены для продажи. Затем делаются корректировочные поправки на различия по ценам аналогов, которые существуют между оцениваемым и сопоставимыми объектами. Скорректированная цена позволяет определить наиболее вероятную цену оцениваемого объекта на рынке, как если бы он предлагался для продажи на открытом и конкурентном рынке. 

Анализ рыночных данных не выявил достаточного количества сделок по объектам, аналогичным оцениваемому, в период времени, предшествующий оценке. Поэтому подход к оценке по сравнимым продажам нами не применялся. 

Процедура определения стоимости объекта оценки
Работа по оценке рыночной стоимости оцениваемого пакета акций проводилась в следующем порядке: 

- выезд на предприятие рабочей группы для сбора всей необходимой информации; 

- проведение ретроспективного анализа финансово-хозяйственной деятельности; 

- определение тенденций развития отрасли и предприятия; 

- ознакомление с учредительными документами; 

- предварительную диагностику деятельности предприятия; 

- изучение рыночных параметров предоставляемых услуг; 

- определение рыночной стоимости оцениваемого пакета акций при использовании уместных подходов и методов, существующих в оценке; 

- подготовку отчета об оценке стоимости пакета акций. 

ИСХОДНАЯ ИНФОРМАЦИЯ И ЕЕ АНАЛИЗ 

Информация по предприятию-эмитенту
Полное фирменное наименование - Публичное акционерное общество «Нижегородский машиностроительный завод».

Сокращенное фирменное наименование – ПАО «НМЗ».

Место положения Общества: 603052, г. Нижний Новгород, Сормовское шоссе, д.21

ПАО «НМЗ» зарегистрировано 15.02.1994 г. Орган, осуществивший государственную регистрацию: Администрация г. Нижнего Новгорода, Нижегородская  регистрационная палата.

Общество внесено в Единый государственный реестр юридических лиц за основным государственным регистрационным номером 1025202832434; свидетельство о внесении записи в Единый государственный реестр юридических лиц выдано Инспекцией МНС России по Московскому району г. Н.Новгорода 10.09.2002 года.

Нижегородский машиностроительный завод был построен в 30-х гг. прошлого века и до недавнего времени занимался в основном производством военной техники, как и большинство других предприятий Нижнего Новгорода и области. Завод специализировался на выпуске средств противовоздушной обороны. 

В период перестройки финансирование гособоронзаказа было существенно снижено, однако предприятие в определенной степени сумело сохранить свой производственный и научный потенциал, диверсифицировав портфель заказов и увеличив долю выпуска продукции гражданского назначения, которая до этого носила единичный характер. Впрочем, она не смогла полностью компенсировать потери от перестройки страны, а также вытеснить оборонное производство. 

Основными направлениями деятельности НМЗ являются производство зенитно-ракетных комплексов, артиллерийских систем, атомных корабельных установок, агрегатов для ремонта нефтяных скважин, различных устройств теплотехники для коммунальных хозяйств и бытовых приборов. Несмотря на существенную диверсификацию выпускаемой продукции наиболее важными направлениями деятельности предприятия остаются выпуск средств ПВО и оборудования для атомной промышленности, в связи с тем, что другая продукция встретила на своем пути на рынок достаточно сильную конкуренцию со стороны узкоспециализированных компаний. Тем не менее, начиная с 1998 года, предприятие стабильно выплачивает акционерам дивиденды, являясь прибыльной организацией, хотя и с низкой рентабельностью. Контролирующим акционером, владеющим 51% обыкновенных акций завода, является государственное предприятие «Концерн ПВО «Алмаз-Антей», около 35% принадлежит Военно-промышленной компании, входящей в группу ГАЗ.

Нижегородский машиностроительный завод производит широкий спектр продукции от военной техники и реакторов для АЭС до котельных, в частности, средства радиолокации систем и комплексов ПВО, артиллерийское вооружение, реакторное и вспомогательное оборудование для флота и атомной энергетики. Производственный комплекс НМЗ включает шесть специализированных производств, конструкторский центр и испытательный полигон.

Роль госсектора и оборонпрома, как показывают результаты выборов в Госдуму и высокую вероятность реализации прогнозов в отношении исхода президентских выборов в марте 2008 г., будет и далее укрепляться. НМЗ выглядит одним из наиболее недооцененных фаворитов и бенефициаров данного процесса: рост госзаказов в виду недавно оглашенных программ будет внушительным.

История ПАО НМЗ.

ПАО "Нижегородский машиностроительный завод" (при создании - завод "Новое Сормово") обязано своим возникновением одному из старейших заводов России - заводу "Красное Сормово", руководство которого планировало за счет этого строительства развить мощности кузнечного производства.

Для застройки в 1921 году был выбран земельный участок между деревнями Ратманиха и Варя. К проектированию Новосормовского завода приступили 16 апреля 1927 года, а уже в июле начался монтаж первых металлоконструкций кузнечно-прессового корпуса. В числе первых строек также были: цех бурового инструмента, мелкостаночный корпус, РМЦ (в настоящее время, соответственно, цех № 1, цех № 2 и цех № 30). С 1 января 1932 года (официальный "день рождения") завод "Новое Сормово" стал именоваться Союзным машиностроительным заводом "Новое Сормово" Всесоюзного орудийно-артиллерийского объединения (ВПАО) с подчинением Наркомату тяжелой промышленности.

Первым директором завода был назначен Д.С. Лисянский, которого в феврале 1933 года сменил более энергичный Леонард Анатольевич Радкевич (1933-1936 гг.). В 1936 году на его место назначен Илларион Аветович Мирзаханов (1936-1939 гг.).

В 1934 году на заводе было организовано артиллерийское КБ. Начало этому коллективу положила группа конструкторов Московского артиллерийского ГКБ-38 во главе с Василием Гавриловичем Грабиным, который руководил КБ до 1942 года. В.Г. Грабин - выдающийся конструктор артиллерийских систем, создатель скоростного метода проектирования артсистем, Герой Социалистического Труда, генерал-полковник технических войск, д.т.н., профессор, многократный лауреат Государственных премий, награжден десятью высшими правительственными наградами (в т.ч. четырьмя орденами Ленина).

Первая спроектированная КБ и изготовленная заводом специальная дивизионная 76-мм пушка (Ф-22) 14 июня 1935 года на основе конкурсного показа в присутствии И.В. Сталина и многих членов Политбюро была признана лучшей и принята на вооружение Красной Армии. В 1938 году заводом за небывало короткий срок, всего за 8 месяцев, была спроектирована и изготовлена новая дивизионная пушка Ф-22 УСВ. Та же комиссия, одобрив ее конструкцию, приняла решение об организации серийного выпуска.

А уже к началу 1941 года мобилизационный план по выпуску дивизионных пушек был, хотя и с трудом, но выполнен.

В 1940 году, после перевода в Москву И.А. Мирзаханова и недолгой работы директором Я.И. Чмутова, директором завода назначается Амо Сергеевич Елян (впоследствии генерал-майор, Герой Социалистического Труда), оставивший наиболее яркий след в военной и ранней послевоенной истории завода. Главным инженером в возрасте 31 года становится Марк Зиновьевич Олевский (впоследствии за организацию массового производства пушек ему присвоено звание Лауреата Государственной премии СССР, он награжден двумя орденами Ленина и другими высшими наградами).

Можно сказать, что под руководством А.С.Еляна, М.З. Олевского, В.Г. Грабина и целой плеяды талантливых организаторов производства и разработчиков техники и технологий на заводе в короткий срок была осуществлена революционная перестройка организационных и технических форм и методов руководства заводом. Разработана технология массового, поточного производства пушек, позволившая заводу быть постоянно передовым, лучшим в отрасли все годы войны. Ему 33 раза присуждалось переходящее Красное Знамя Государственного комитета обороны. В мае 1946 года это Знамя было вручено заводу навечно. За заслуги в предвоенные годы и годы войны завод был награжден: орденом Ленина (1939 год), орденом Трудового Красного Знамени (1942 год), орденом Красного Знамени (1944 год), орденом Отечественной войны I степени (1945 год). Последний, пятый орден - второй орден Ленина, завод получит через долгие 20 лет, в 1971 году за заслуги в 8-й пятилетке 1966-1970 гг.

Эти награды дались огромным, самоотверженным, почти нечеловеческим трудом. В годы войны трудовой героизм всех работников завода, целенаправленная техническая и организационная работа под девизом "все для фронта, все для победы" позволяли делать невозможное.

За считанные недели и месяцы, часто в тяжелых зимних условиях строились пролеты, цехи, в которых начинали работать, не дожидаясь монтажа крыши. Конструкция, технология, организация труда - все было направлено на увеличение ежесуточного выпуска пушек за счет уменьшения трудоемкости и при жесточайшей экономии всех видов материальных и энергетических ресурсов. Выполнение сменных заданий было строго обязательным. Не выполнявшие свое задание рабочие постоянно, сознательно задерживались на несколько часов, чтобы выполнить норму, хотя условия труда были тяжелыми. Отстающим все помогали.

За предвоенные и военные годы в конструкторском бюро завода были спроектированы, а заводом освоены такие артсистемы, как: 76-мм танковая пушка Ф-32 (1937 год) для тяжелого танка КВ; более мощная пушка Ф-34 для танка БТ-7, а затем Т-34 (выпуск этих пушек в январе 1941 года достиг 150 штук в месяц); тумбовые 76-мм пушки зенитной компановки, с круговым обстрелом: Ф-35 для подводных лодок и Ф-36 для военных транспортов.

В начале 1940 года по чертежам Ф.Ф. Петрова (знаменитый главный конструктор-артиллерист) завод в предельно сжатые сроки обеспечил постановку на серийное производство и уже 31 декабря 1940 года отстрелял на полигоне последнюю, 500-ую 122-мм гаубицу М-30 (следует отметить - калибр не свойственный заводу). После этого ее выпуск был передан другому предприятию.

В 1943 году завод начал массовый выпуск высокотехнологичной прославленной 57-мм противотанковой пушки ЗИС-2, сыгравшей важную роль в победе на Курской дуге. Решение о серийном выпуске пушки в марте 1941 года принимал лично И.В. Сталин. Эта пушка (тонкостенный ствол длиной 4 метра) потребовала очень сложного и по тем временам достаточно долгого технологического освоения. На базе этой пушки по принципу "дуплекс" (на одном лафете) была спроектирована и в больших количествах выпускалась взамен пушки Ф-22 УСВ легендарная дивизионная 76-мм пушка ЗИС-3. По принципу "дуплекс" были разработаны и выпускались танковые пушки повышенной мощности: ЗИС-4 для танка Т-34 и 107-мм ЗИС-6 для тяжелого танка. На разработку, изготовление и полигонные испытания этой пушки ушло всего 45 суток.

В 1942 году, после перевода вместе с большинством сотрудников ОГК В.Г. Грабина в Москву, руководителем ЦАКБ, главным конструктором становится Анатолий Иванович Савин (впоследствии - д.т.н., академик РАН, лауреат Ленинской и Государственных премий, Герой Социалистического Труда, генеральный конструктор ракетно-космических систем - руководитель ЦКБ "Комета"). Под его руководством оставшийся, более молодой, состав КБ с учетом выводов Курской битвы создал в короткий срок с участием специалистов ЦАКБ знаменитую 85-мм танковую пушку ЗИС-С-53 для более совершенной модификации танка Т-34, способную бороться с самыми последними моделями гитлеровских танков и САУ. В январе 1944 года пушка выдержала госиспытания, а уже с 1 мая 1944 года завод обеспечил ее массовое производство.

С момента, когда А.С. Елян в октябре 1941 года представил в Наркомат вооружения нарастающий график выпуска пушек с увеличением от 2-3 до 100 пушек ежесуточно(!) - график утвердил председатель Государственного совета обороны И.В. Сталин, а его выполнение докладывалось ему каждые сутки - и до конца войны завод № 92 изготовил и поставил фронту 100 тысяч пушек, больше чем все страны гитлеровской коалиции вместе с Германией.

Это была выдающаяся победа всего коллектива завода - рабочих, конструкторов, технологов, металлургов, администрации, выстраданная и выкованная в тяжелейшие годы Великой Отечественной войны. Слава и вечная память этим людям!

Атомная техника и реакторы

К концу Великой Отечественной войны руководство завода видит неизбежность резкого сокращения выпуска артиллерийской продукции. Если в январе 1945 года выпущено 2175 пушек, то в декабре только 975 штук. Выпуск пушек ЗИС-3 полностью прекращен в 1946 году. Поэтому интенсивно изучается возможность получения заказов на новую продукцию, соответствующую техническим возможностям завода и сохраняющую накопленный бесценный кадровый потенциал.

Со второй половины 1945 года завод начал активную подготовку производства и в течение 1946 года полностью освоил и наращивал выпуск нефтяного оборудования для бурения, эксплуатации и нефтепереработки: бурильные долот, элеваторов, грязевых насосов, глубинных насосов, фонтанной арматуры и других элементов для нефтедобычи. В 1948 году выпуск "нефтянки" достиг 40% от общего объема производства завода.

В июне 1945 года создается небольшое КБ по этой тематике под руководством Ю.Н. Кошкина, которое в сентябре этого же года объединяется с основным конструкторским отделом в ОГК (отдел главного конструктора). Возглавил его главный конструктор завода А.И. Савин. Направление работ по артсистемам в ОГК первоначально вел Е.Н. Черномордик, пользовавшийся особым уважением у А.С. Еляна (впоследствии 1-ый зам. руководителя ОКБМ, к.т.н., лауреат Ленинской и Государственных премий).

С этого времени в истории завода начался лавинообразный процесс его быстрого превращения в уникальное многономенклатурное и многопрофильное предприятие по выпуску как оборонной продукции для различных видов вооруженных сил, так и разнообразной продукции народно-хозяйственного назначения.

Важнейшим событием конца 1946 - начала 1947 года стало привлечение завода к решению задач "Урановой проблемы" страны, научным руководителем которой был Игорь Васильевич Курчатов.Понимание проблемы началось с первого посещения завода (в большой череде последующих посещений самыми выдающимися учеными-атомщиками страны) группой ученых лаборатории № 2 (будущий ИАЭ им. Курчатова) во главе с академиком И.К. Кикоиным.

Для реализации возникших проблем на заводе в 1946 году начинается и в форсированные сроки осуществляется строительство остро необходимых для выпуска изделий этой тематики цеха металлопокрытий (цех № 8), нового сборочного цеха (цех № 7) и цеха электрооборудования (цех № 60).

1 марта 1947 года постановлением СМ СССР на заводе образуется специализированное подразделение - особое конструкторское бюро (ОКБ), ранее, в конце 1946 года, созданное из части работников ОГК и ОГТ с подчинением лично директору завода А.С. Еляну и под непосредственным руководством А.И. Савина.

На стыке 1948-1949 гг. в ОКБ влилась большая группа конструкторов и расчетчиков с ГАЗИСО. В их числе были А.М. Шаматов, В.И. Ширяев и Н.М. Царев - будущие заместители руководителя ОКБМ, талантливые создатели отечественной атомной техники, лауреаты Ленинских и Государственных премий.

В ноябре 1963 года ОКБ будет выделено из состава завода в самостоятельную организацию с подчинением Госкомитету по использованию атомной энергии (в настоящее время ОКБ машиностроения им. И.И. Африкантова).

ОКБ, технологические службы, весь коллектив завода активно включились в работы по атомной теме. Ее результатами стало создание целой гаммы машин (среди них ОК-23, ОК-26, ОК-30, ОК-30М) для осуществления газодиффузионной технологии получения высокообогащенного урана для атомного оружия с использованием гексафторида урана (UF6), что позволило полностью удовлетворить потребность страны в оружейном уране, а в последующие годы - в ядерном топливе для атомной энергетики. В 1951 году А.С. Еляну, А.И. Савину, В.Д. Максименко (тогда главному инженеру), А.Е. Соколову, Е.Н. Черномордику, К.В. Бородкину, А.С. Калинину (конструктор электроприводов) за эту работу присуждены Сталинские премии.

В 1946-1947 гг. на заводе разрабатывается (чертежи утверждал И.В. Курчатов), изготавливается и монтируется на объекте один из важнейших узлов первого атомного реактора для наработки оружейного плутония (реактор "А") - система разгрузки облученных урановых блоков.

В 1948-1952 гг. на заводе разрабатывается и изготавливается уже целиком основное оборудование для первых трех промышленных уран-графитовых реакторов (проект ОК-110), которые работали до 1990 года. В октябре 1951 года на комбинате 817 (Челябинск-40) пущен в эксплуатацию спроектированный (объективно это самая сложная инженерная задача того периода) и изготовленный на заводе первый промышленный реактор на тяжелой воде (проект ОК-180), а за ним еще более совершенные реакторы (проекты ОК-190, ОК-190М и др.), которые позволили решить проблему производства оружейного плутония, а также наработки трития, необходимого для создания термоядерных боеприпасов. Уже в этот период работы на заводе и в его ОКБ сложился дружный творческий коллектив единомышленников, на основе которого в дальнейшем выросло и воспиталось целое поколение одаренных, высокоталантливых специалистов и рабочих в области создания атомной техники.

Выдающимся из них является Игорь Иванович Африкантов (1916-1964 гг.), доктор технических наук, лауреат Ленинской и Государственных премий, Герой Социалистического Труда. И.И. Африкантов в 1951 году с должности начальника инструментального цеха, после перевода А.С. Еляна и А.И. Савина в Москву, занял пост главного конструктора ОКБ, а с 1954 года и начальника ОКБ. Это назначение сыграло огромную и, возможно, решающую роль во всей последующей истории развития ОКБ и завода, в создании ядерных реакторов и оборудования для атомной промышленности страны.

Следующей вехой в истории завода стал 1954 год. В этом году, практически одновременно, в соответствии с постановлением Правительства завод и в первую очередь его ОКБ приступили к созданию АППУ ОК-150 для первого в мире атомного ледокола и ЯППУ судов специального назначения. Научным руководителем программы был академик А.П. Александров.

В 1956 году на заводе по чертежам ОКБ начато изготовление оборудования этого оборудования.

В сентябре 1959 года атомный ледокол "Ленин" с АППУ мощностью 44000 л.с. был сдан в опытную эксплуатацию. За создание этой АППУ ОКБ завода (уникальный случай) было награждено орденом Ленина, хотя являлось одним из его структурных подразделений.

На основе опыта создания первых АЭУ в конце 50-х годов на заводе разрабатываются и серийно изготавливаются АЭУ по новаторской инженерной концепции - блочные АППУ различной мощности. Эти АЭУ стали энергетическими сердцами большого количества различных по типу кораблей. В 70-е годы была создана самая мощная атомная корабельная установка.

Она стала базовой для создания АППУ серии атомных ледоколов: ОК-900А - "Арктика", "Сибирь", "Россия", "Советский Союз", "Ямал"; КЛТ-40М - "Таймыр", "Вайгач"; КЛТ-40 - лихтеровоз "Севморпуть".

В начале 60-х годов на заводе были развернуты и выполнены работы по созданию серии транспортных и энергетических реакторов с активной зоной, охлаждаемой жидкометаллическими теплоносителями. В 1973 году с использованием основного реакторного и вспомогательного оборудования, изготовленного заводом в кооперации с ОКБ машиностроения, был смонтирован и пущен в эксплуатацию первый в мире опытно-промышленный реактор БН-350, на быстрых нейтронах с натриевым жидкометаллическим теплоносителем (вблизи г. Шевченко на восточном побережье Каспийского моря), а в 1982 году - интегральный энергетический реактор на быстрых нейтронах БН-600 на III блоке Белоярской АЭС. Эту работу нужно особо выделить как по большой номенклатуре входящего в состав этого реактора оборудования (около 20 тысяч наименований оригинальных деталей и сборок), технической сложности, значительным габаритам и весам, так и по уровню и интенсивности "надзора" со стороны высших руководящих и контролирующих органов страны.

В 1966 году решениями Правительства коллектив завода был привлечен также к реализации уникальной программы создания энергетических водо-водяных уран-графитовых реакторов большой мощности кипящих типа РБМ-К. 70-80-е годы стали свидетелями грандиозной работы по строительству в стране атомных электростанций с реакторами РБМ-К. Завод освоил серийное производство основного оборудования этих атомных реакторов: канально-коммуникационной части, общим весом более 1700 тонн по техдокументации НИКИЭТ (академик Н.А. Доллежаль); 140-тонных главных циркуляционных насосов ЦВН-7 (ЦВН-8) с двигателями мощностью 5000 квт (8 штук на один блок) по техдокументации ОКБМ (академик Ф.М. Митенков); уникальных 450-тонных разгрузо-загрузочных машин (РЗМ - изделие 488) разработчик ЦКБМ (главный конструктор П.З. Черепанов).

Этим оборудованием было обеспечено строительство целого ряда атомных электростанций, начиная с головной Ленинградской АЭС (пуск 1 блока - 1974 год) и кончая Смоленской, Курской и Игналинской АЭС - всего 17 блоков по 1 млн. квт и 2 блока по 1,5 млн. квт. Для этого производства на заводе по постановлениям Правительства в 1969-1972 гг. был построен ряд новых цехов: 40, 5, 45, 6/22, а также корпус "А" (блок цехов 150 и 20) с уникальным, тяжелым технологическим и крановым оборудованием, освоено большое количество новейших технологических процессов и оборудования для металлургического, сварочного и механосборочного производств. В 1986-1987 гг. большая группа работников завода принимала участие в сложных работах по ликвидации последствий аварии на IV блоке Чернобыльской АЭС с реакторами РБМК-1000, ревизируя и восстанавливая оборудование на I, II, III блоках станции.

Антенная техника

Еще одним не менее важным для обеспечения обороноспособности страны и технически сложным направлением деятельности коллектива завода стало производство средств ПВО, а затем ПРО и ПКО как надежного щита против любого воздушного агрессора. В августе 1950 года, выполняя указание И.В. Сталина создать систему ПВО Москвы, исключающую проникновение к ней "хотя бы одного самолета противника", по решению Правительства организуется специальное бюро - КБ-1 (в дальнейшем КБ "Стрела - Алмаз") с задачей создания в короткий срок системы "Беркут" (в дальнейшем С-25) для кольцевой ПВО г. Москва. В эту организацию переводятся лучшие специалисты страны. В апреле 1951 года начальником КБ-1, вместо недолго возглавлявшего его С.Л. Берия (сына Л.П. Берия), назначается с переводом в Москву А.С. Елян. Одновременно он также назначается зам. министра вооружения. Вместе с ним в Москву переводится А.И. Савин, назначенный начальником конструкторского отдела КБ-1. Директором завода утверждается исключительно настойчивый и целеустремленный специалист В.Д. Максименко (в дальнейшем Герой Социалистического Труда, дважды лауреат Государственной премии СССР, кавалер многих высших орденов, в том числе двух орденов Ленина). На этом посту он проработал до 1974 года. Главным инженером становится М.А. Брежнев, главным конструктором - И.И. Африкантов.

Распоряжением СМ СССР от 2 сентября 1952 года для выполнения проектных работ по антенной тематике из состава ОГК выделяется СКБ. Начальником - главным конструктором СКБ - был назначен одаренный специалист Алексей Ефимович Соколов, впоследствии д.т.н., лауреат Ленинской и Государственной премий, кавалер семи высших наград, в том числе ордена Ленина.

На заводе, под постоянным личным контролем министра вооружений Д.Ф. Устинова, форсированно организуется серийное производство комплектных антенных узлов стационарного радиолокатора Б-200 системы "Беркут". Срочно создаются новые участки, строятся пролеты, цехи, специальный полигон. К 7 ноября 1952 года первые комплекты антенн строго по графику отправлены на баржах по Волге под Москву, где они монтировались специальными заводскими бригадами. Система ПВО С-25 была принята на вооружение в мае 1955 года. В это же время было определено, что завод будет специализироваться на изготовлении подвижных и стационарных радиолокаторов обнаружения и наведения на цель ЗРК с полным циклом настройки и испытаний.

Следующим этапом на пути повышения надежности и ТТХ ПВО страны стала легендарная перевозимая зенитно-ракетная система С-75 (в дальнейшем С-75В "Волхов"). 1958 год стал годом начала серийного выпуска антенных постов "П" (в дальнейшем "ПВ") для этой системы. Выпуск их продолжался до 1964 года, а на экспорт и позже. Это была самая совершенная система того времени. С ее помощью были сбиты небезызвестный самолет-шпион У-2 под г. Свердловск и более 50 стратегических бомбардировщиков В-52 во Вьетнамской войне, считавшихся неуязвимыми, т.к. имели на борту 53 радиопередатчика помех и предельный по тем временам потолок полета. Генеральным конструктором этой системы, так же как и системы С-25 был прославленный академик, создатель отечественной радиолокационной техники А.А. Расплетин - руководитель ЦКБ "Алмаз".

В дальнейшем при научном руководстве ЦКБ "Алмаз" также успешно завод справлялся с разработкой и освоением еще более технически совершенных средств подвижных ПВО и ПРО новых поколений.

Особое место в истории антенного производства завода занимают работы, связанные с именем прославленного главного конструктора космических систем Сергея Павловича Королева, в сферу влияния которого завод и его СКБ попали еще в 1955 году и тут же получили его задание, связанное с грандиозной программой исследования и освоения космоса.

Необходимо было в кратчайший срок разработать и изготовить опытный образец стационарной антенны радиопеленгатора контроля скорости и угла места движения последней ступени ракеты - носителя на конечном отрезке траектории активного участка полета.

В 1956 году опытное "изделие АЛ" было в кратчайший срок (6 месяцев) спроектировано, изготовлено и отгружено на один из заводов в Ленинград. Тогда никто даже не предполагал, что эти изделия будут отслеживать запуск 1-го ИСЗ, аппаратов к Луне и Марсу, кораблей "Восток" с Ю.А. Гагариным, Г.С. Титовым и другими. Все заводские разработчики и изготовители этой первой антенны СКБ были награждены орденами и медалями. Эта работа сразу подняла авторитет завода и его СКБ в данной тематике техники и дала толчок и стимул к интенсивному развертыванию работ в этой области.

Коллектив СКБ в тесном сотрудничестве с другими проектными организациями, в первую очередь с ЦКБ "Алмаз", за время своего существования (1952-1984 гг.) разработал 68 наименований сложных антенных и обслуживающих антенные посты изделий различного назначения с массой до 1000 тонн. С 1974 года в СКБ пост главного конструктора занимал Владимир Константинович Дьячков - талантливый, плодовитый на идеи, с большим опытом личных разработок специалист, лауреат Государственной премии СССР, награжден несколькими Правительственными наградами.

Артиллерийское вооружение

Несмотря на обвальное сокращение артиллерийского производства в ранний послевоенный период, завод постепенно продолжал работу в этом профильном для него направлении производства вооружения, но в основном по документации, получаемой от других КБ.

В 1950-1956 годах на заводе малыми сериями начали изготавливаться морские пушки: одноствольные 90К и двухствольные 92К. В 1953 году заводу было дано задание на производство в дальнейшем знаменитой автоматической зенитной пушки С-60 (калибр 57 мм). Она была намного сложнее всех ранее выпускаемых заводом артиллерийских систем, т.к. имела электромеханические приводы, гидравлическую систему, сложную оптику. В 1954 году была выпущена первая партия этих пушек с управлением от ПУАЗО. Ход работ постоянно контролировался министром Д.Ф. Устиновым. В 1957 году завод, освоив производство пушек, перешел на их серийное изготовление и выпускал до 1964 года.

В 1963 году на заводе вновь было возобновлено производство корабельной артиллерии (качающаяся часть 2-ствольной пушки АК-726 (ЗИФ-67) калибра 76,2 мм). В этом же году завод получает новый заказ артиллерийского профиля - башенную 23-мм счетверенную зенитную установку 2А10 "Амур" для ЗСУ "Шилка" разработки Тульского КБП (начальник - главный конструктор, академик Г.А.Шипунов). Ее выпускали до 1982 года. Это изделие не имело аналогов среди артпродукции, выпускаемой заводом ранее, требовало для своего производства новых мощностей и новых технологических решений. В 1965-1967 годах для решения этой задачи экстренно строится блок цехов №№75-125 и новый листоподелочный и штамповочный цех №34, которые насыщаются новым технологическим оборудованием, включая станки с ЧПУ и ОЦ, спецстанки.

Наиболее ответственными и технологически сложными из них были: 57-мм (А-220) и 76,2-мм (АК-176М) морские автоматические универсальные башенные установки разработки ЦНИИ "Буревестник" (первый директор В.В. Колодкин, профессиональный военный - полковник, лауреат Государственной премии СССР; главный конструктор Г.П. Рындык) для надводных кораблей ВМФ, не имевшие себе равных по сложности и составу (более 22000 деталей) среди ранее выпускаемых артсистем; 125-мм гладкоствольная танковая пушка 2А46М1 для вооружения современных танков типа Т-72 и Т-80 , (по документации "Уралмаша"), потребовавшая значительной реконструкции и перевооружения специальным обо рудованием и гибкими технологическими линиями (ГАУ) из станков типа ОЦ ряда ведущих цехов завода, особенно цеха № 1; облегченный миномет 2Б14-1 собственной разработки завода; 100-мм нарезное орудие - пусковая установка 2А70 разработки Тульского КБП (главный конструктор д.т.н. В.П. Грязев) для БМП-З. Большинство из перечисленных артсистем поставлялись или поставляются заводом на экспорт.

В эти же годы продолжает интенсивно развиваться производство башенных зенитных установок. Взамен изд. 2А10М завод ставит на производство более совершенную по ТТХ башенную зенитную установку 2А40, имеющую более мощное артвооружение, а также восемь управляемых ракет. Башня входит в состав широко известного ЗСУ "Тунгуска". 

В состав этого же комплекса по чертежам собственной разработки завод параллельно выпускал транспортно-заряжающую машину 2Ф77М на базе а/м КАМАЗ.

Длительное время, с 1976 года по 1991 год на заводе также серийно изготавливался подвижной комплекс управления артиллерийским огнем 1В17 разработки Ковровского ВНИИ "Сигнал" (главный конструктор д.т.н. Ю.М. Сазыкин) на базе автомобилей ГАЗ-66 и БТР-80. 
   К работам в области артиллерии можно также отнести производство в 50-70 годах самоходных многоствольных салютных установок малого (установки 2АЗО и 2А34) и большого (установка "Юбилейная" 2А35) калибров. Последняя 310-мм установка - собственной разработки КБ завода.

Наряду с продукцией артиллерийского профиля по документации, разработанной артиллерийским КБ на заводе, в разное время изготавливались изделия гражданского назначения, в частности, в 70-х годах - шинные вулканизаторы ОП-1 (2,3). Особо следует отметить работы по созданию уникальных вакуумных установок ВУАЗ-2,6; ВУАЗ-6 для нанесения отражающих металлических покрытий на зеркала телескопов диаметром 2,6 и 6 метров, изготовленных в опытном производстве. Обе установки были по тем временам соответственно крупнейшими в Европе и мире.

Товары народного потребления и гражданская продукция

На фоне сложности и престижности военной и специальной техники массовое производство товаров народного потребления (ТНП), начало организации которого относится к 1968 году, может показаться малозначимым и малозаметным. Однако, те конструкторы, кто проектировал эти товары, технологи, производственники, снабженцы знают насколько специфичным и сложным было это производство. По характеру оно сродни автомобильному. Выпуск более 1 миллиона пылесосов различного типа: от "Вихря" до "Циклона" и "Рассвета; сотни тысяч стабилизаторов напряжения: от СН-215 до УСН-315 "Олень" и "Олень-10" - и зарядных устройств: "Рассвет-М", "Рассвет-2"; печей СВЧ и других товаров заставило по-новому отнестись к технологии производства и его организации.

70-80 годы были свидетелями создания специализированных, очень оснащенных мощностей этого производства. Заново перепланировались цехи, строились новые, закупалось или изготавливалось собственными силами и внедрялось специальное высокопроизводительное оборудование: термопластавтоматы, навивочные линии сердечников, намоточные станки, штамповочные автоматы. Монтировались поточные конвейерные линии различного назначения.

Внедрялась специфичная для массового производства окраска в электростатическим поле и многое другое. Особая нагрузка легла на инструментальное производство, которое вынуждено было обеспечить особый режим работы по изготовлению и поддержанию в рабочем состоянии многих сотен сложнейших штампов, пресс-форм, различной оснастки, специального оборудования.

Особую роль в организации этого производства сыграл главный инженер завода Анатолий Афанасьевич Гордеев. Этот поистине уникальный специалист, талантливейший организатор производства, награжденный девятью высшими орденами страны, в том числе двумя орденами "Ленина", "Октябрьской революции", Лауреат Ленинской и дважды Государственной премий СССР, имеющий огромные заслуги в освоении организации производства большого количества изделий оборонной и атомной техники, вложил весь свой талант и опыт в становление и развитие большинства ТНП, обеспечил успех этого специфичного производства.

Его эстафету в 1979 году принял Евгений Григорьевич Воскресенский, в дальнейшем - генеральный директор завода (1984-1994 гг.), человек удивительного упорства и настойчивости, много сделавший для развития всех направлений производства завода. Он - "Заслуженный машиностроитель России", кавалер ордена "Октябрьской революции", награжден другими орденами и медалями. Кроме товаров народного потребления в этом производстве изготавливалась в разные периоды времени, в том числе и массово, самая разнообразная продукция гражданского назначения: тракторные катки, ступицы, кузнечный инструмент, стальные клиновые задвижки проходным сечением до 200 мм, сальниковые вентили из нержавеющих сталей, различное оборудование и механизмы для сельского хозяйства, пищевой промышленности, строительства и многое другое.

Коренная перестройка всей внутренней и внешней жизнедеятельности страны в целом на рубеже 1990-1991 годов радикально изменила производственное и экономическое положение завода. За очень короткий срок почти исчезли заказы оборонного профиля, в десятки раз сократилась загрузка по тематике атомной энергетики, не выдержав зарубежной конкуренции, был прекращен выпуск ТНП. Централизованная плановая система заказов исчезла. Начали вступать в силу законы рыночной экономики.

За так называемый период конверсии (1991-1996 гг.) завод серьезно потерял в численности, более чем в 2 раза. Тем не менее именно этот период дал толчок интенсивным поискам новых рыночных ниш сбыта, соответственно - разработке и освоению совершенно новых для завода изделий. Основными условиями этих поисков было технологическое соответствие изделий техническим возможностям и мощностям завода, сохранение при их производстве квалификации специалистов и рабочих, устойчивый и экономически выгодный сбыт продукцииПутем мучительных проб и ошибок в выборе номенклатуры руководство завода, заводское ЦКБ в тесном контакте с другими техническими службами и на основе глубокого экономического анализа постепенно определились с новыми основными направлениями стратегического развития завода. Курс был взят на выпуск сложной наукоемкой продукции.

В 2001 году - начале 2002 года завершается освоение новой серийной радиолокационной системы ААК "Противник" по техдокументации Нижегородского НИИРТа. Планируется возобновление производства боевой зенитно-ракетной башни 2А40.

Важнейшим достижением всего заводского коллектива является подготовленная в течение двух лет и осуществленная в 2000 году сертификация производства завода по международной системе качества ИСО-9000, что позволило ему выйти на новые рубежи в завоевании рынков сбыта продукции, повышении эффективности производства.

Современное положение завода

Нижегородский машиностроительный завод (ПАО «НМЗ») Концерна ПВО «Алмаз-Антей» занимает значительное место в оборонном комплексе страны. 

Уникальность Машиностроительного завода состоит в том, что он не только выпускает комплектующие, но и выступает сборщиком готовой продукции. Сегодня Машзаводом осваивается выпуск новых перспективных образцов вооружений, в частности, пусковых установок для систем ПВО нового поколения. Здесь следует отметить, что боевое ядро зенитно-ракетной системы С 300 ПМУ-2, – пусковая установка 5П85ТМ2 – является личной разработкой Нижегородского машиностроительного завода. Отдельно стоит отметить, что в 2009 г. на данную продукцию предприятие уже получило большой заказ от Минобороны РФ. 

Завод является монополистом по производству судовых атомных установок как для подводного, так и для надводного флота». Кроме того, в настоящее время на ПАО «НМЗ» выпускается артиллерийское орудие – пусковая установка 2А70. Это изделие пользуется особым спросом на внутреннем и международном рынках за счет своего уникального кованого ствола, который выдерживает без истирания нарезов около 10 тысяч выстрелов. Количество заказов на 2А70 с каждым годом все увеличивается. Внешним рынком его сбыта являются Корея, Объединенные Арабские Эмираты, Кувейт. 2А70 уникальное изделие – при всем могуществе его вес составляет всего лишь 332 кг. Это и дает ему преимущество перед любыми другими орудиями, устанавливаемыми на бронемашины. И недаром 2А70 называется «орудие – пусковая установка»; это значит, что оно может стрелять управляемыми ракетами. Несомненно, оно является очень эффективной борьбой с танками. «С точки зрения заказов перспективы у завода сейчас великолепные» – поделилась с журналистами Кравченко. Кроме прочего, в настоящее время в ПАО «ГСКБ «Алмаз-Антей» ведутся разработки оружия пятого поколения, новейшей системы противовоздушной обороны «Триумфатор-М». Это будет зенитно-ракетная система для поражения целей в ближнем космосе. Это, по сути, признание того факта, что гонка вооружений вышла на околоземную орбиту. Этот новый комплекс опережает время на двадцать лет. Дело в том, что оружие, которому будет противостоять «Триумфатор-М», еще не построено. Нижегородский машиностроительный завод уже сегодня заявил о своем намерении взяться за производство продукции будущего орудия: «Мы будем бороться за размещение данного заказа на нашем предприятии». 

Методология решения поставленной задачи
1. Определение стоимости пакета акций предприятия ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ»).

2. Определение стоимости одной акции предприятия ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») путем деления стоимости соответствующего пакета акций на количество акций, образующих пакет. При этом принято, что пакет акций предприятия ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») состоит из 6 920 250 шт обыкновенных акций.

АНАЛИЗ ЛУЧШЕГО И НАИБОЛЕЕ ЭФФЕКТИВНОГО ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ

Принцип лучшего и наиболее эффективного использования  (ЛНЭИ)  является одним из наиболее важных принципов в оценке. В книге Д. Фридмана и Н. Ордуэя этому принципу дано следующее определение: «Разумный и возможный вариант использования, который обеспечит объекту наивысшую текущую стоимость, определенную на эффективную дату проведения оценки. Другими словами, тот вариант использования, выбранный среди разумных, возможных и законных альтернативных вариантов, который является физически возможным, достаточно обоснованным и финансово осуществимым и который приводит к наивысшей стоимости объекта оценки».

Учитывая функцию оценки, объект оценки, а так же дату проведения оценки объект оценки оценивался в соответствие с его назначением на дату оценки.

ОПРЕДЕЛЕНИЕ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ИМУЩЕСТВА

Для определения рыночной стоимости объекта в процессе оценки необходимо учитывать физические, экономические, социальные и другие факторы, влияющие на его стоимость. 

Как указывалось ранее и в соответствии со “Стандартами оценки обязательными к применению субъектами оценочной деятельности”, утвержденные приказами Министерства эконом. развития и торговли РФ от 20.07.2007г. ФСО №1, ФСО №2, ФСО №3; Международными стандартами финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости" при оценке того или иного вида стоимости объекта оценки используют три основных подхода:

- затратный подход;

- сравнительный подход;

- доходный подход.

Использование трех подходов приводит к получению трех различных величин стоимости одного и того же объекта. После анализа результатов, полученных в рамках названных подходов, окончательная оценка стоимости имущества устанавливается, исходя из того, какой подход в наибольшей степени соответствует виду оцениваемой стоимости, целям для которых она определяется и точности использованных при ее расчете методов.

ЗАТРАТНЫЙ ПОДХОД

Затратный подход основывается на принципе замещения, который гласит, что покупатель не заплатит за объект больше той суммы, которую нужно будет потратить на приобретение объекта, аналогичного по своим потребительским характеристикам объекту оценки. Иными словами, в соответствии с принципом замещения, максимальная стоимость объекта определяется наименьшей ценой, по которой может быть приобретен другой объект с эквивалентной полезностью. 

При оценке ценных бумаг в рамках затратного подхода расчет ведется методом чистых активов. Расчет стоимости методом чистых активов включает несколько этапов:

1. Оценивается недвижимое имущество предприятия по рыночной стоимости.

2. Определяется рыночная стоимость машин и оборудования.

3. Выявляются и оцениваются нематериальные активы.

4. Определяется рыночная стоимость финансовых вложений, как долгосрочных, так и краткосрочных.

5. Товарно-материальные запасы переводятся в текущую стоимость.

6. Оценивается дебиторская задолженность.

7. Оцениваются расходы будущих периодов.

8. Обязательства предприятия переводятся в текущую стоимость.

9. Определяется стоимость собственного капитала путем вычитания из рыночной стоимости суммы активов текущей стоимости всех обязательств.

В условиях состава исходных данных при определении стоимости пакета акций предприятия ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») использован метод чистых активов.

Расчет стоимости пакета акций методом чистых активов основывается на следующем положении: стоимость пакета акций определяется как стоимость собственного капитала (скорректированная стоимость чистых активов) предприятия (А∑) и его текущих обязательств (П∑):

Ск = А∑ - П∑

Выбор статей активов и пассивов, участвующих в расчете, определяется в соответствии с пунктом 3 статьи 35 Федерального Закона от 26 декабря 1995 года № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» и «Порядком оценки стоимости чистых активов акционерных обществ», утвержденным Приказом Министерства Финансов Российской Федерации и Федеральной Комиссии по рынку ценных бумаг № 10н/03-6/пз от 29 июля 2003 г.

В состав активов (денежное и неденежное имущество акционерного общества), участвующих в расчете, включаются следующие статьи:

1. Внеоборотные активы, отражаемые в первом разделе баланса, за исключением балансовой стоимости собственных акций общества, выкупленных у акционеров.

2. Запасы и затраты, денежные средства, расчеты и прочие активы, показываемые во втором разделе бухгалтерского баланса, за исключением задолженности участников (учредителей) по их вкладам в уставный капитал и балансовой стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров.

В состав пассивов (обязательства акционерного общества), участвующих в расчете, включаются следующие статьи:

· Статья третьего раздела бухгалтерского баланса – целевое финансирование;

· Статьи четвертого раздела бухгалтерского баланса – долгосрочные обязательства перед банками и иными юридическими и физическими лицами.

· Статьи пятого раздела баланса – краткосрочные обязательства перед банками и иными юридическими и физическими лицами; расчеты и прочие пассивы, кроме сумм, отраженных по статьям «Доходы будущих периодов» и «Фонды потребления»

В качестве стоимости краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов принята их текущая стоимость, т.е. сумма дисконтирования поступлений или оттоков денежных средств по краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов предприятия.

Расчет стоимости краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов производится по следующей формуле:
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 - номинал краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов, 

То – срок возврата краткосрочной дебиторской задолженности, краткосрочных обязательств по займам и кредитам, кредиторской задолженности, резервов предстоящих расходов, составляет 365 дней;

R – ставка дисконтирования, соответствует уровню инфляции по итогам 2-го квартала 2015 года, составляет 18,6%

В силу не предоставленных исходных данных об основных средствах, нематериальных активах, объектах незавершенного строительства – эти статьи баланса корректировались с учетом разницы между балансовой и рыночной стоимостью. Балансовая стоимость активов и пассивов, а также результаты расчета скорректированной стоимости активов и пассивов приведены в таблицах.

Исходные данные для расчета стоимости пакета акций (за 2014 год)

	Наименования показателя
	Строка баланса
	Балансовая стоимость, тыс.руб.
	Скорректированная стоимость, тыс.руб.

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	1110
	65
	65

	Основные средства
	1151
	1 065 428
	1 065 428

	Незавершенное строительство
	1152
	319 058
	319 058

	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	0
	0

	Финансовые вложения
	1170
	39 321
	39 321

	Отложенные налоговые активы
	1180
	625 933
	625 933

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	88 462
	88 462

	2. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	1210
	5 509 135
	5 509 135

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	5 390
	5 390

	Дебиторская задолженность
	1230
	5 563 320
	5 108 480

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	31 000
	28 466

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	6 419
	6 419

	Прочие оборотные активы
	1260
	1 146 205
	1 146 205

	ИТОГО АКТИВЫ
	 
	 
	13 942 362

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Заемные средства
	1410
	6 113 321
	5 613 515

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	554 653
	509 306

	Прочие долгосрочные обязательства
	1450
	0
	0

	5. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	1510
	521 242
	478 627

	Кредиторская задолженность
	1520
	8 252 697
	7 577 982

	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (дивиденды)
	1370
	-1 729 154
	-1 729 154

	Прочие краткосрочные обязательства
	1550
	0
	0

	ИТОГО ПАССИВЫ
	 
	 
	12 450 275


Исходные данные для расчета стоимости пакета акций (за 9 месяцев 2015 года)

	Наименования показателя
	Строка баланса
	Балансовая стоимость, тыс.руб.
	Скорректированная стоимость, тыс.руб.

	1. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	1110
	56
	56

	Основные средства
	1151
	1 414 174
	2 158 030

	Незавершенное строительство
	1152
	119 564
	59 782

	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	0
	0

	Долгосрочные финансовые вложения
	1170
	39 321
	39 321

	Отложенные налоговые активы
	1180
	626 744
	626 744

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	29 392
	29 392

	2. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	1210
	4 776 199
	4 776 199

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	2 414
	2 414

	Дебиторская задолженность 
	1230
	9 492 374
	9 492 374

	Краткосрочные финансовые вложения
	1240
	174 100
	159 866

	Денежные средства
	1250
	5 196
	5 196

	Прочие оборотные активы
	1260
	1 673 053
	1 673 053

	ИТОГО АКТИВЫ
	 
	 
	19 022 427

	4. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	1410
	6 581 920
	6 043 802

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	377 579
	377 579

	Прочие долгосрочные обязательства
	1450
	0
	0

	5. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Займы и кредиты
	1510
	716 233
	657 676

	Кредиторская задолженность
	1520
	11 606 368
	10 657 467

	Прочие краткосрочные обязательства
	1550
	247 062
	247 062

	ИТОГО ПАССИВЫ
	 
	 
	17 983 586


Методом стоимости чистых активов определяется стоимость оцениваемой компании. Таким образом, по результатам проведенных расчетов можно сделать вывод:

Результаты расчета стоимости собственного капитала (за 2014 год)

	Наименование показателя
	Значение, тыс. руб.

	Стоимость активов
	13 942 362

	Объем пассивов
	12 450 275

	Собственный капитал
	1 492 086


Результаты расчета стоимости собственного капитала (за 9 месяцев 2015 года)

	Наименование показателя
	Значение, тыс. руб.

	Стоимость активов
	19 022 427

	Объем пассивов
	17 983 586

	Собственный капитал
	1 038 840


Результат расчета стоимости одной акции (за 2014 год)

	Наименование показателя
	ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ»)

	Собственный капитал, тыс.руб.
	1 492 086

	Количество акций, шт.
	6 920 250

	Стоимость 1 акции, руб.
	215,61


Результат расчета стоимости одной акции (за 9 месяцев 2015 года)

	Наименование показателя
	ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ»)

	Собственный капитал, тыс.руб.
	1 038 840

	Количество акций, шт.
	6 920 250

	Стоимость 1 акции, руб.
	150,12


ВЫВОД:

По состоянию на 28 января 2016 г. рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») (дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций: от 0 до 25%;

от 25% +1 до 50%;

от 50% +1 до 75%;

от 75% +1 до 100%
(Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей)

с учетом округления составляет

150 рублей РФ

(Сто пятьдесят рублей РФ).

ВЫВОДЫ И ЗАКЛЮЧЕНИЕ О СТОИМОСТИ
[image: image38.png]


Таким образом, на основании проведенных выше исследований и расчетов с учетом высказанных предположений и ограничивающих условий в соответствии с вышеупомянутым договором по состоянию на 28 января 2016 года была установлена рыночная стоимость (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") объекта оценки, округленно: 

По состоянию на 28 января 2016 г. рыночная стоимость  (справедливая стоимость, в соответствии с Международным стандартом финансовой отчетности (IFRS) 13 "Оценка справедливой стоимости") одной обыкновенной акции ПАО «Нижегородский машиностроительный завод» (ПАО «НМЗ») 

(дата регистрации 26.10.06 г., номер регистрации 1-01-10392-Е, ISIN RU0006765039), исходя из диапазона пакета акций: от 0 до 25%;

 от 25% +1 до 50%;

 от 50% +1 до 75%;

 от 75% +1 до 100%

(Размер уставного капитала на 15.01.2016 г. составляет: 692 025 рублей, в том числе акции обыкновенные – 519 019 рублей, акции привилегированные 173 006 рублей) 

с учетом округления составляет

150 рублей РФ

(Сто пятьдесят рублей РФ).

Следует отметить, что настоящее исследование отражает наиболее вероятное значение стоимости объекта оценки по состоянию на дату проведения оценки. Изменения в состоянии рынка и самого объекта оценки после даты проведения оценки могут привести к изменению (уменьшению или увеличению) возможной цены сделки на дату осуществления фактической сделки. 

Оценщик








/Платоненко О.В./

Генеральный директор 

ООО «Центральное бюро оценки»




/Волконская Н.Г./
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(CrpaxoBK: OTipaIToe aKumoNGpHOE OBWECTBO CrpaxoRas wownaws "AniHe’, |
i 115154, Mocrsa, Osepioscian raepexas, &, 30, Ten, (495) 232.3333, dare (495) 2320014
Allianz (@) SRR
Banopcivie pexausnrsi plc 40701810600060000003 5 OAO Bak BTS r. Moo, Kc|
30101810700000000187, BUK 044525187, VIHH 7702073683, OKOHX 96220, OKNO
13226852
Tinienann Baia Poccun CU Ne 0290 o7 10 HoaGpa 2014
nonuc 4
OERIATENBHOMO CTPAXOBAHUA OTBETCTBEHHOCTH IOPWAUECKOTO fIMLA MPM OCYWECTBREHUY
OUEHOUHO AEATENBHOCTH
No OKIO- 15000079511 or 24.02.2015 1
Hacronui Monkc He ABMAETCA AOTOROPOM  CTPAXOBAHNA W YAOCTOREPAET (kT 3aKMIOYGHNA AOTOBOPA
crpavosana NeOKI0-150000795 o 24.02.2015 r. - (qanee — florOBOp GTPAXOBAAWA) O CTPAXOBLMKOM 3
JenoBuaK, COREPKAUMXER B [IPIBANAX CTPAXORAHNA OTBOTCTBEHHOCTA OUHUIMKOR OT 25.09.14 Ne282 (sanee -
fpasuna crpaxomamns), a Takxe 8 rexcre d0rosopa CTpaX08aHHS.
Crpaxosatens (PKIINE0S TMLO):
Haienoare opranssaLim: OBUSETRD € OrpaHHAOHHOR OTBETCTBONHOCTLIO elieNTpanboe G10po OUSHY

Aapes PN ECRIGARTIEcMT 14000, MOEKoRGKaR oBRacts, r. ORNNOBO, | VHH IOpWARIeCHoro THLa:
Mowadchos wocce, a. 71, odwe 3/ 125047 r. Mocksa, yn. 3-n Teepoxan - Suckan, | 5032128570
.12, c1p. 3, opuc 54 3 %
Tenedorsl_B(499)251-51-88 Gac
ObmoT CrpaXOBaRWA He MPOTVROPENaNE SEFOORATENsCTE) POCCHICION GeASPaLIM WNyLIECTOSHHSE VHTEPECs!
JOPWAMECAOTD TWL3, SAKCICWMBILIEFO G SAIG3MKOV AOTO0 Ha NPoSefeHe Oueki (Cpaxosarens), comaarible ¢
DACAOM HACTYNEHy 610 QYBETCTREHAHOETH, SGTEACTENS HGpyWSHUA TPEGOSaNL AOrOBOPA Ha MPOBASHIE OUEHK,
Vi 32 HpAAEKWE SPEAa WNYULECTSY TPETHIK AL B PE3yNbTATe HAPJLIEHN GEASPATBHOTO SAKOHE OB OUSHOHHO
EATENLHOCTI B P, (heepankHLX CTaHASPTOR OLISHI, WHbIX HOPMATHEHX NPRBOBLX BKToR POCCHACKDf Geaspali
(OBNACTH OLEHOUHOR AEATENSHOCTH, CTRHAZPTO ¥ 3B OLSHONHOR ASATEbHOCTY.
CrpaxoBon Crywai: YCTaHORNENHAID BCTYTASLIA B S3KRHYIO CATY PELISKYEN BpOITRAXIOTO CYRa U NPIaHaNTEl
CrRaXOBLLMKOW KT HACT/NNEHIR OTBRTETSEHAGGTH CTPaXOSaTens SCHEACTEME HaPYLLEHAR ADFOROPa Ha MpOBSAEHH
LeHH, WM 33 NDANNEHAG SPERa WMYUIOCTSY (PXDSH, WMYLECTRY TRGTHIX MWLl © pesybTare KapyWiH
| @8apansoro sarona €08 OUeHoHHON AeATEEHOGTH o Ps, (EASPATLHbIX CTRHARPTOR OLEH, WA HODUATHGHSX
pasosLIX 81708 PoccHACKo DSAEpalM B OGNACTH OUSHOMHOR AESTENBHOCTH, CTENAZRTOR . NpASN OLieHoHHO
esrensocri.

Banora crpaxopanws: X pybnw O aonnapei CWA O Eupo
Crpaxosan cyuwa | TAMwT GTeTcraeHNoCTH “Dpanunaa Cipaxoaan npowna
(undbpamu u npornceto) | Crpaxosuisa (Uuppamnw | (Gesycroanas) (Licppaw w nponHCEI)
nponwceio)
5000 000,00 o yorawosnen o yerawoanewa 000,00
(Misr wwnnnowos u (Bocou Twicsa w 00/100)
00/100) pyBroit pynen
[Gpor noicrans norosopa crpaxoRanmA, ¢ 010320167 o 20.022016r.

Ocabuie yenoau: HACToRLIA TIONHC RETASTCH WEGTLOMNGMOR YACToI0 fl0roBopa CTpaxosann Ne OKTO —
150000795 or 24.02.2015 .

psscrasta Assans: ysgniossConna ueropoes oy 40 456 84 310 505,48 et ‘
e et i s S o a0 o6 355835 s (88 3014 vt iR 10
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Hactonuuah Monwc swaan Crpaxosukon - OAO

ANBOA Ao s S
ooy ooseps Casoran
CTPAXOBAHWE orsrcracmocin odomsmios o SSIRITTEITOGTON aanco

101080p CT)XOS3HR), HOOTHOUNEOH YaCT KOTOPOTD ON
AnAGTcn, ASACTBYET 8 COOTRRTCTENA  [lor0B0pOM CTDXGBaINIA
0 TIpaananin CTDAXOBAHI PPOGRCCHONATLHOR
oraercraocTH oueHuoS" O 24 10 2006r, KoTOpHE
TpARAraIOTon 0 ABTAOTCA S0 HSOT-EMENOH 4aCTo.
oaHcH83A HBCTORUM Mone, CTO08aTeNs NOATSSPKARET.
470 nomyn o7 Tpagia, GsHaKoUneH C i 1 OGREYeTCH

Grpaxosarenc: BonKowckas Hagexaa FeHHabesHa
Aapec peructpaunn: 143005, MO, r. ORMHUOBO, yn. Mapuwana Bupio308a, 4. 23, kB.313

OGwek  Crpaxomaws: e  mpomusopevauue  saowodamenscmsy Pocculckol ®edepauus
Y ECTaGHHbIO UNTIEPECH,  COASAMHSIS © PUCKOW OMISSMCMSGHNOCTI OUENILUK3 (Cmpaxosamens) 0
o5#3BMENLCMSaN, SOSHUNGIOUM GCRGOCMEUe NPUHUHGHUS Wepoa SaKa34uy, SakTIoeuely 00%030p Ka
mposedenue ougtiku,  (unt) mpemeum TN (BuizodompuoGpemamensi).

CrpaxoBoi CAyvail: yomaHoGNGHHIl SCMYTUGWIUM § SKOHHYIO Guny Peulenuen apEUTPaXHOZ0
CyOn U npusHaHHbIG CIPAXOSILUKOM (baKm NPUNUAGHUS yuepGa delicmausuu (Gesdeiicmauen)
GUEHLLUKA @ PO3YTEMAME HAPYUIGHUR MPEGOGAHUT hedEPaNbHbX CIIZHOZPMOB OLEHKU, CEHDBPMOS
' 7paGUN  OUGHOWHOU OBAMGNBHOCMU, YCMGHOGTEHHSIX CaMODe2YUpYeMoli  Opeanusauued
GUEHILUKOS, 4NGHOM KOMOPOLI FGAIICA OUGHILUK Ha MOMEHT IPUYUHEHUR YULEPGa.

OueHouHan REATENbHOCTS:  deAmensHoc CTIpaXOsamens,  HATD3NSHIaA Ha YemaKoanoHus o
‘OMHOLWeHI OGEKO0 OUSHKU PIHOIHO UL HOL CMOUNOC.

Crpaxosan cywwa: 300 000 (Tpucma meicy) pyGTeil - 0 60oM CTPAXOSsIN CIyNasH, HACTYIUGLIUM ©
meveriue opoxa dericmeus f102080pa GITpaX0GaHuS.

Tunum omeemcmeenwocmu Ha odur cmpaxosol cnysai: 300 000 (Tpucma muicay) pyGned.

@panuu3a: He npeaycHoTpena
TopPUTOpHS CTPAXOBOTO NOKPLITHS: POCCHRCKaR GeAepaLns
Cpox Aeitcras [loroB0pa CTpaxoBaHMs:

[oz060p cmpaxasahun_scmynaem @ cuny ¢ 00 43c0s 00 wukym k08 ceHmAGDA 20152, u dedicmayem o 24 vaca
00 wunym <07 conmatipn 20162. sKniowumensio.

Cmpaxosanue  pacnpocmpansemcs Ha Cpaxossie Cyyau, MPOUSOWeWIUE @ MeNEHUE GPOKE
‘Gedcmeus [102080pa cmpaxosanus.
Cyviai npusHaeMCa CIPEX0GHIM (pU YCTOSUL, 4MO:

- Hapywenus chedEPanLHEIX CMAHOAPMOS OUSHKU, CMaHOGpMOS U IpaguN  OUEHOYHOU
GesmensHocmu Gbiny donyuiensi Crpaxosamenem € meveHue Gpoxa delicmeun [102080pa
ompaxosanus;

- Cmpaxosamenio pekAGNeHs! MPeMeHSUU UMY UCKOSSIe MPEGOGEHUA O GOSMEUEHUL

020 yuiepGa @ meventie cpoka Gedcmeun f102080pa Cmpaxosanus UM He 030Hee 3

Crpaxosaen:
e Soponac asensa emassasia
o A A F itz Lomoncxantir.
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ООО «Центральное бюро оценки»
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